VOORLEZINGEN 

OVER DE 
CIRULATIE- 
B ANKEN MEER 
BIJZONDER InI 

Johannes Theodoor BUYS 



Digitized by Google 



:t- «. 



VOORLEZINGEN 



) OVKB DL 

J 



JIRCULATIE -BANKEN 



VKREBMr.DE STATEN VAN NÜOKn-AMEHIKA. 



M<-. J. T. BUIJS. 



I 

i 

^ HAAKLKAL 




9 



j CtEHOL DKN I.V ]>H MAATSCllAPPl.t r/ijL/l MFlUThS. | 

i 



A. C. K R r SE M A X, 



('C^-v^ .. .. 




1 .. 



Digitized by Google 



fzzjr. ^ -7./ . 



VOOKLbZlNGEN 

OTER OK 

CIRCÜLAI iJi-B4iMvEi\. 



Digitized by Google 



VOOPiLEZLNGEN 



OTIE DB 



CIRCÜLATIE-ÜANKEN 



MBEK NJZOnDfiR IM FBAHMLRIJK, GROOT-BRITTANNIE EN DE 
VBanillGDB 8TATBN VAN IIOORD-AIIBRIKA. 



GEHOUDEN IN DE MAATSCHAPPIJ rSlIX MEBITIS, 



l>OOB 



HAARL£M, 
A. O; KBUSEMAN, 

1856. 



'Hie ftinetioos of a buik, then, in the conimercfad bod;, rescmble ibose of the 
heart in tlit- Ktuuan body It HttncU tu iteelf c y|iit,ii, the Ufe blood of conunerce, 

fr<)ni >\rty ilirertiuii , m t!ip miinilp'^l rillfi , dii'l h<iviii>; «miiimlKtffl il in a ^fat 
reservoir, propels ii tUrougU uil the arteries uiid chaunels of coiuiuercr, vivitying 
and nonnabing it, and apreading vigoar and heaith tbrough the «hele connnercial 
body.** (H. Danniiig Macieod , ik« tktuiy mid fraetic» t^Umldng^ 1, 909. London 1BS6.) 
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MIJNE HEËKEN 1 



"Het bankwezen lieweegt zich te gelijk op liet gebied der 
kunst en op dat der wetenschap'' — dus zeidc Giibart, de 
Directeur van de London- and Westminster bank. i — "Als 
kunst IS het een tak vau handel, nauuw verbonden met de 
bezigheden van elkeen; als wetenschap maakt het een be- 
langrijk deel uit van de staatliuislioudkuude. De kennis van 
bankaaugelegenheden als kunst maakt men zich eigen, zoo 
als men zich alle kunsten eigen maakt, door leerlingschap, 
of door practisch aan hare operatiën deel te nemen. De 
kennis van het bankwezen als wetenschap wordt verkregen , 
gelijk alle wetenschap, door lezen, opmerken en overden- 
ken.^ Wanneer ik aldus begin, M. H., met de woorden aan 
te halen vau een man, die, waar het baukaangelegeuheden 
geldt, naar ik meen, zekere autoriteit geniet, dan is dit 
omdat die woorden eenigzins mijne verontschuldiging be- 
helzen tegenover diegenen, die er zich over verwonderd 



1 TAe AMory tmd frineiftle» of banHng, prdbee. 

1 
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mogen hebben, hoe juist ik mij aan de behandeling vau 
zoodanig onderwerp heb durven wagen. Ik ben volkomen 
vreemdeling op het pradisch gebied van den handel, en de 
kunst van den bankier in het bijzonder is mij een geheim. 
Dat gebied ie bewandelen of dat geheim te ontvouwen koude 
natnurlijk mijn doel niet zijn. Maar voor zoo ver de han« 
delingen van den bankier haren invloed op het maatschap- 
pelijk verkeer doen gelden, en die crediet-inrigtingen, welke 
wij banken heeten,nn eens rijkdom en welvaart, dan weder 
spanning, crisis en ruïnen rond zich spreiden, hebben wij 
met zuiver economische verschijnselen te doen, verschijn- 
selen welke het ook den leek geoorloofd is te onderzoeken, 
en welker verklaring ook voor den oningewijde althans niet 
onmogelijk is. ik heb den tijd, waarover ik in de laatste 
weken beschikken koude, aan dat onderzoek toegewijd en 
daarbij den weg gevolgd door Gilbart aangewezen, den weg 
namelijk van lezen en van denken, ten einde iets, zij het 
ook slechts een sprank, op te vangen van de moeijelijke 
wetenschap door hem bedoeld. Met bescheidenheid kom ik 
u thans eenige der resultaten mededeelen waartoe dit lezen 
en denken mij leidden , geenszins met het doel om aan hen, 
die met bankaangele^enheden buiten ^slands bekend zijn, 
iets nieuws te leeren , maar enkel om aan andereu een over- 
zigt te geven van hare gesteldheid en van de belangrlike 
vraagstukken, welke dit onderwerp daar heeft uitgelokt, ik 
waag die poging, in het vertrouwen van op die wijze , naar 
den iiuiatstaf niijjiei krachten, mede te werken tot het schoone 
doel dezer bijeenkomsten, dat zeker geen ander zijn kan 
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dan om het onmisbaar, hoewel nog vaak miskende verband 
tusschen wetenschap en practijk te bevorderen, opdat de 
theorie op vaste grondslagen zoude voortbouwen en de prac- 
tijk niet in routine ontaarden. 

liet gevaar is groot dat ik bij de behandeling van mijn 
onderwerp uiterst oppervlakkig zijn zal, want de stof is bij 
uitnemendheid rijk , vooral in verhouding tot dea tijd waar- 
over ik te beschikken heb. Om dat gevaar, zeker niet ge- 
h('t'l , niiiar tocli ttn deele te keertu, wensch ik uwe aan- 
dacht uitsluitend te bepalen bij de zoogenaamde banken 
\iiu circiihitie, eii die iiirigiiugeu te beschouwen meer bij- 
zonder met het oog op de vraag, of er afdoende redenen 
bestaan om niet op haar dat stelsel van vrije concurrentie 
toe te passen, 'twelk na langdurige ondervinding in debe> 
schaafde staten voor bijna alle bedrijven is aangenomen , als 
meest overeenkomstig met de belangen van het algemeen? 
Om deze vraag te beantwoorden , is het niet noodig tot spe- 
culative beschouwingen zijne toevlugt te nemen: men kau 
volstaan met de ondervinding te raadplegen. Be vraag die 
ik stelde is tocii door de verschillende volken op zeer uiteen- 
loopende wijze beantwoord, en van daar dat de banksteisels 
van die volken in beginsel lijnregt tegen elkander over- 
staan. Frankrijk en eenige andere Europesche staten zien 
slechts heil in het monopolie der circulatie-banken; Enge- 
land heeft zeer vrijgevig een groot aantal van die instellin- 
gen in zijn midden toegelaten, maar toch aan eene van 
deze, welke zijnen naam draagt, kostbare en veel beteeke- 
nende privilegiën geschonken , privilegiën welke in de laatste 
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jaren zijn uitgebreid en naar een monopolie beginnen te 

zweemen; SeJiotlaiid en eenige staten van Noord- Amerika 
eindelijk hebben niet geschroomd het beginsel van laisêez 
faire ook voor het hankwc /cn te huldigen. Om over de meer- 
dere of mindere doelmatigheid van die uiteenloopende stelsels 
te beslissen, zal het irenoeg zijn kortelijk te onderzoeken , 
welke vruchten zij hebben opgeleverd. 



11c Lepaal mij voor heden tot het fransche bankstelsel , 
maar veroorloof mij vooraf eeiie enkele opmerking , ten emde 
het gewigt te doen uitkomen van het onderzoek waarmede 
ik mij bezig houd. Die opmerking is misschien ook hier 
niet overbodig, want het crediet in het algemeen en de ban- 
ken in het bijzonder zijn zelden naar waarde geschat, en 
nog heden ten dage, hoe algemeen ook verspreid, worden 
beide nog vaak miskend. En toch onder alle vreedzame ver- 
overingen door het menschelijk vernuft behaald, onder alle 
uitvindingen van vroegere en latere dagen zijn er weinige, 
welke om het heilzame harer gevolgen met de crediet-in- 
stellingen oj) ééne lijn kunnen worden gesteld, weinige die 
meer dan zij regt hebben op den titel van reuzenschreden 
op den weg der beschaving en der maatschappelijke welvaart. 
De Joden der middeneeuwen, die ver van het woelig oor- 
logstooneel aan den handel hunne krachten wijdden, en als 
de bankiers van die dagen door de eerste invoering van het 
toen nog zeer onvolmaakte credietpapier althans eenige der 
groote belemmeringen hebben opgeheven , welke het verkeer 
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tusschen de volken ondefliDg in den weg stonden, mogen 

tloor den tijdgeiioot als woekeraars tresmaad zijn cu veracht , 
zij verdienen niet te min de dankbare erkentenis van het 
nageslacht, als de vreedzame boden die ons de eerste spo- 
ren hebben gebragt van die crediet-instelliugen, welke, hoe 
trouweloos die aan velen ook schijnen , niet te min een der 
eerste grondslagen z\)n van de handelsgrootheid waartoe 
Europa en Amerika thans gekomen zijn. 

De oorzaken vau de onbillijke waardering vau het crediet 
liggen voor de hand. Onstoffelijk van aard, dringen zijne 
zegenrijke gevolgen zich niet aan het oog op, en terwijl de 
tijdgenoot verbaasd staat over de heilzame revolutie door 
den stoom te weeg gebragt, vergeet hij schier geheel dat 
de vrachten, ons door het credietstelsel geschonken , én gzoo- 
ter én schoouer zijn. ^'let minder groole kracht dan die 
stoom, welke door onhandigen bestuurd even gevaarlijk 
wordt als hij nuttig zijn kan, moest de verkeerde toepas- 
sing van het credietstelsel tot verbazende rampen leiden. 
Dat die verkeerde toepassing niet uitbleef, is natuurlijk, 
want de ondervinding van het kwaad is de groote weg, die 
den mensch tot de kennis van de waarheid leidt. Daaren- 
boven, de droomen om zonder arbeid alleen met papier 
rijkdom te scheppen waren te uitlokkend en de wetten van 
het crediet te ingewikkeld en te mocijclijk. frankrijk, dat 
men met regt het groote laboratorium heeft genoemd, waarin 
de maatschappij hare eerste proeven neemt op ect)iioinisch 
en politisch gebied , Frankrijk vooral moest de onheilen on- 
dervinden, welke uit zoovele mislukte pogingen voortvloei- 
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den. De wouden door l.aw en zijn banksjsteem geslagen 
waren nog niet eens geheeld, toen reeds in het verschiet 
het assignaten-stelsel der revolutie opdoemclef voor welks 
rampen de economisten van die dagen, met Dupout dë 
Nemours aan het hoofd , te v( rgeefs hnn vaderland trachtten 
te beveiligen. JJe herinnering aan al die vroegere en latere 
onheilen is nog niet oitgewischt, en natnurlijk dns dat zij 
levendig moest zijn iu het gemoed van de tijdgeuooten. 
Onder die tijdgenooten nu behoorden Adam Smith en Say, 
de vaders van de staathuishoudkunde, en geen wonder dat 
de beschouwingen over het crediet, welke zij in hunne on- 
vergankelijke werken mededeelden, de onmiskenbare sporen 
dragen van den indruk, waaronder die zijn nedergeschreven. 
Getuigen van di* ^iaac misbruiken, waartoe het papier als 
circulerend medium aanleiding gaf, hebben zij als het ware 
geschroomd de waarde van het crediet in al zijne vol- 
heid te huldigen, en zich vooral bezig gehouden met nega- 
tief te betoogeu wat het crediet niei moet geacht worden 
te ziju. ^ 

Het is er echter verre af dat Adam Smith althans het 



1 Het is vooral Say die zich ongunstig omtrent het erediet heeft nitgda- 
ten. Zgne heschonwiogen over dit gedeelte der staKthiushondkonde dragen Jiiet 
de hmken van die groote seherpzinnigheid , wdke hem anders zoo hfjaonder 
Ofnderseheidt. Volgens hem is die toestand van ^ maatschappy de gelukkig- 
ste « waarin niemand erediet noodig heeft en elk zelf de kapitalen hesit, welke 
hg voor de nitoefoiing van z^n bedrqf behoeft (eourt ttécommie pi^ique, 
première partie , chapitre X .). Is het noodig te zeggen dat een dergemke toestand 
nimmer bereikt kan worden? De behoefte aan kapitaal voor de nQ verheid u 
nooit geheel te voldoen. vermeerdert naarmate zy genkakkel|jker bevredigd 
wordt. 
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crediet laag zou hebben geacht, maar hij heeft daariu 
alleen dit voordeel willen zien: dat het door middel van 
papier voor een dunr een zeer onkostbaar circulatiemiddel 
in de plaats stelt. Zeker, zulk eeu voordeel is reeds van het 
hoogste ge\^igt, want indien dat deel der vrachten van den 
arbeid, 't welk nu geene audere bestenmiiug heelt dau om 
in den vonn van geld de ruilingen te bevorderen, voor die 
besteuimiüg overbodig wordt , dan is het mogelijk deu alge- 
meenen rijkdom met een gelijk bedrag te vermeerderen. ^ 
Adam Smith he^ft dit voordeel aanschouwelijk voorgpstcld 
in een beeld dat beroemd is geworden. Aannemende dat het 
geld lu dc ii iaat .schappij dezcltdc dienst vcrrigt als de weg, 
welke verschillende plaatsen zamenbindt, noemt hij het crediet 
een weg in de lucht, die aanleiding geeft dat de grond, langs 
welken de vruchten ter markt werden gezonden , maar die zelf 
geenerlei vrachten opleverde, nu voor den landbouw kan 
worden aangewend. ^ 

Nevens die besparing van goud en zilver brengt het 
crediet echter andere eu grootere voordeeleu. Zonder de ver- 
eeniging van kapitaal en arbeid geene prodactie van nieuwe 
rijkdommen; doch in de groote maatschappij zijn de kapi- 
talisten en de arbeiders meestal gescheiden : de eerste zoeken 



1 **Waimeer het eircalnaiid medium van EngeUmd enkel mt gondbeetond, 
zoude s^e wuide miniteiw xestig miltioen tonTereisai iMdragen, terw^ de 
kosten aan die orcnlatie Terb(»iden , wanneer men voor de sl^iing van het 
geld niet meer rdcent dan ^ percent, niet lager sonden Ironnen worden ge- 
steld dan op 8 360 000 p. at. in het jaar*' (Mac Cnlloeh , tiké frineipUt ^ 
poUHeal teonomy, part I ehapter IV.). 

* WêoUh of naiioM B. II Chapter II. 
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de laatbte eu de laat.'^te de eerate, iiumi bt'ide blijven wer- 
keloos tot op het gelukkige oogenblik der zamensmelting. 
Het is het crediet, dal die zamensmeltiug lot stand breugt, 
door tusscheukomst vooral van de circulatie-bankeii, zijne 
volmaaktste uitdrukking. Het zijn deze, die ïietgroote r^r- 
voir uitmaken, waarin de rustende kapitaleu zameuvloeijen, 
om zich van daar te verspreiden in de handen van diege- 
ueu, die slechts naar kapitalen wachten om den productieveu 
arbeid te kannen vervolgen. Het crediet schept geene rijk- 
dommen , zegt men. Neen , maar het crediet is toch eeue der 
hoofdvoorwaarden, van welker vervulling het scheppen van 
aanzienlijke njkdoinmen ai'haugt. Het is de groote kracht, 
welke de kapitalen tot rustelooze arbeiders maakt, en door 
die aanwending vau elk oogenblik hen tot het verstrekken 
van tienvoudige diensten noopt; het is de bezielende adem, 
welke, overal verspreid, leven geeft aan hetgeen onze nijvere 
voorouders zoo plastisch en zoo juist het doode kapitaal 
hebben genoemd. Het voortdurend arbeiden van alle kapi. 
talen is zeker even ondenkbaar, als het arbeiden van alle 
individuen, en toch, het meer of minder levendige van dien 
dubbelen arbeid bepaalt, nevens de kunst om zgne vruchten 
te besparen, de mate van welvaart der volken. Er komen 
soms in de maatschapp^ oogenbiikken van crisis voor, waarin 
de kapitaleu zich voor een groot deel terugtrekken; het 
vertrouwen is dan weggen omen en het gisteren nog leven- 
dig verkeer tot stilstand gedoemd. Het is vooral in die 
oogenbiikken , dat de waarde van liet crt diet /ieh op gevoelige 
wijze openbaart: de maatschappij heeft dikwijls niets anders 
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verloren dan juist dat crediet,en toch is het verlies onmetelijk. ^ 



ik kom thms tot i!f ankrijk, teu einde te onderzoeken in 
hoeverre het daar aangenomen bankstelsel aan de algemeene 
verspreiding van het credict bevorderlijk is geweest. 

Het fransche bankwezen is van nog jeugdige dagteeke- 
uing. Crediet-iarigtiugen in het algemeen, en die vau par- 
ticulieren bijzonder, pasten noode in het regeringsstelsel, 
dat door de groote omwenteling is omvergehaald. De bank 
van Law was eene eerste poging, maar eene poging welke 
zoo als men weet duur te staan kwam, al moet het dan ook 
worden toegegeven, dat de stichter van die bank in kennis 
van crediet-zaken ver boven zijne tijdgenooten uitblonk. Het 
disconto-kantoor, dat in 17 76 met koninklijke bewilliging 
werd opgerigt, was gelukkiger, maar ook meer nederig van 
aard. De dringende behoefte van de uitgeputte schatkist, 
welke zich met het kapitaal van de nieuwe bank verrijkte, 
was de aanleiding tot hare oprigting, maar tevens de oor- 
zaak van hare langzame ontwikkeling. Wel is waar werden 
de banden , welke haar aan de regering bonden , later eenig- 
zins minder knellend, maar toch altijd bleef zij in oogen- 
blikken van nood de toevlugt van het staatsbestuur. De 



> Coanelle Seneoil (tr«i4é ikiorigme ei i radque deiopiriUumsdêèangue, 
pag. 56) mddt op gezag van eenen door hem niet genoemden sehrijver, dat 
Fntnkr^k by de erisis van 1848 in dea t(jd van twee maanden meer dan 
twiat^ dnisend miUioen firanken armer ia geworden, enkel door het vr^iTal- 
len van het erediet en «onder dat de som der beetaande r^kdommen eenige 
belangi^ke ▼eimindering had ondergaan. 
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leeningen waartoe men de nog zwakke instelling noopte, 
leidden iu 1783 tot eene schorsing vau betaliugeii» welke 
echter slechts van korten dunr was en aan haar crediet maar 
weiuig schade schijut te hebben toegebragt, althans in 1787 
was hare papieren circnlatie tot 98 millioen o})geklommen. 
Met dit toppunt van bloei bereikte zij tevens het oogcublik 
van snel vervaL De van alle zijden benaauwde Eegering 
deed nieuwe eisrlien, Tiaar het heette in het belang van het 
crediet, maar inderdaad tot geen ander doel, dan om over 
eeiiige laatste en schaarschc liulpmiddeleu te kunnen be- 
schikken: de bank moest haar kapitaal vergrooten en 70 
millioen deponeren als waarborg voor do m omloop zijnde 
billetten. Aldus uitgeput was zij niet in staat weerstand te 
bieden aan de schokken van de inmiddels aangebroken revo- 
lutie, welke magtig^ crediet-instelliugen, dan zij was, omver 
zonde werpen. Het disconto-kantoor kwijnde eenige jaren, 
tot dat de conventie in 17 U3 zijn doodvonnis uitsprak. ^ 

Hoe vreemd het ook schijne, zelfs in de bewogen dagen 
der omwenteling bleken de ciieulatie-baukeu niet onbestaan- 
baar. De behoefte aan een goedkoo]) circulerend medium, en 
nog meer zeker de behoefte om voor het aanwezige kapitaal 
eene doelmatige plaatsing te vinden, leidde reeds in 1796 
tot de oprigting vau de caisse des comptes courants, welke, 
daar geenerlei wetten het crediet beperkten, al spoedig door 
verschillende andere circulatie-banken gevolgd werd. Het 



1 Be meer uitTocrige geoehiedeiiia tui het diMonto-lniitoor vindt men in 
4e Dietico. de l*Eeon. politiq., voee hmtpte. 



Digitizeü by LiOü^li 



— 11 - 



verdient opmerking, dat de weinige jaren, waarin die toe- 
stand van volkomen vrijheid voortduarde, door geenerlei 
misbruiken van het crediet zijn gekenmerkt, eu dat nimmer 
eenige klagt tegen de handelingen der vrije banken is op- 
gegaan, liet was dan ook geenszins op aandrang van den 
handel, dat reeds kort na de coup dMtat van 18 Bmmaire 
de eerste gt'priviiigicerde bank tot stand kwam. T)e Regering 
gevoelde behoefte aan eene crediet-inrigting, welke haar in 
dagen van nood zoude kunnen steunen, en door welker tus- 
schenkomst zij op den handel invioed zoude kunnen uitoe- 
fenen. Het was die behoefte, welke het besluit uitlokte, dat 
aan de öanque de Franee het aanzijn gaf, hoewel vooreerst 
niet anders dan als eene instelling nevens de reeds vroeger 
opgerigtc banken, en alleen in zoo verre van deze onder- 
scheiden, dat zij door de Begering tot het verrigten van 
verschillende operatien gebezigd werd. Ofschoon het ver- 
eischte kapitaal slechts dertig millioen franken bedroeg, bleek 
het in de eerste jaren niet mogelijk die som bijeen te zame- 
len. Het was noodig dat de Regering de haar ter beschik- 
king staande gelden ten behoeve der vestiging afstond , zoude 
de bank in staat wezen om hare operatiën te beginnen. Op 
die wijze gesteund, ontwikkelde de nieuwe crediet-instelling 
zich vrij spoedig, hoewel toch niet in die mate om haar 
volkomen overwigt te verzekeren, zoo als het doel was van 
de instelling. Om hiertoe te geraken was meer noodig, en 
van daar de wet van 14 April 1803, welke: 1) aan de bank 
van Frankrijk het uitsluitend privilegie gunde voor de uit- 

m. 

gifte van billetten, %) de nog bestaande banken tot het 
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uitrekken vau iiaar orediet-papier verpligtie eu "6) de op- 
rigting van circulatie-banken in de departementen zonder 
vuoralgaaude autorisatie verbood. 

De ongunstige indruk, welken deze wet te weeg bragt, 
bewees geuoeg hoe weinig het vestigen van dit monopolie 
met de wenschen van den handel overeenkwam. Trouwens, 
het was cvcniiiiu zijn belang, dat meu met den nieuwen 
maatregel bedoelde, als het in practijk brengen van eenige 
afgetrokken theorie ten aanzien van liet circulerend medium. 
Later mogen zoodanige theoriën ter verdediging van het 
monopolie zijn aangevoerd, bij zijne vestiging is daaraan 
door niemand gedacht. De wet van 1803,zeide de Directeur 
van de bank in' zijn eerste officieel verslag , is eene wet van 
politieke noodzakelijkheid, ^ woorden welke Napoleon later 
heeft toegelicht met de verklaring, dat de bank zoowel be- 
hoorde aan de üegering, welke haar het souvereiuiteits-regt 
om geldswaarde in circulatie te brengen heeft a^estaan, als 
aan de actiehouders, die het kapitaal hebben bijeeugebragt, 
waarmede de onderneming gedreven wordt. ^ 

De verschillende verordeningen ten aanzien der bank , welke 
tijdens het Keizerrijk werden uitgevaardigd, ademen alle den- 
zelfden geest: het staatsbelang staat daarbij op den voor- 
grond. Het kapitaal van de bank wordt zonder noodzaak 
van 30 op 45 millioen gebragt; door de Regering aauge- 



1 CüurccUc Seneuil , pag. 199. 

' Zie het ecvoeltii \aii Napoleon over ile buak van Klankrijk , /oo als liij 
dit in deu Staatsraad uutwikkelde , iu dc appendice tot het reeds geaocuidc 
werk vau Courcelle Seneuil, pag. 51S. 
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stelde en door de bank rijk bessoldigde ambtenaren nemen 
de opperste leiding in handen, terwijl andere zitting er- 
langen in den raad van regenten; de regelen yan inwendige 
administratie gaau uit van het staatsbestuur, eu de kennis- 
neming van de overtredingen der reglementen wordt opge- 
dragen aan den Staatsraad. 

Deze beperkingen waren niet de eenige opofferingen, welke 
de bank zich getroosten moest ter betaling van haar kost- 
baar monopolie. De Regering vergat niet een ruim gebmik 
te maken van het crediet der door haar bevoorregte instel- 
ling, ^t zij regtstreeks door het sluiten van leeningen, *t 
zij meer van ter zijde door hare obligatiën in disconto aan 
te bieden. ^ Reeds een jaar na hare oprigting had de bank 
voor eene waarde van 25 ^ 30 millioen van zoodanige obli- 
gatiën in hare portefeuille, liet streven om dien vloed te 
stuiten, blijkbaar in het afkeuren van sommige der aange- 
boden regeringswissels, wekt* liet misnoegen van Napoleon, 
die — zoo als een zijner geschiedschrijvers zich uitdrukt ^ — 
in zaken van crediet, gelijk in alle andere, zijnen absoiuten 
wil wenschte door te zetten. De oneenigheden, daaruit voort- 
gevloeid, })leven voor het publiek geen geheim eu wekten 
onrust. Overdreven berigten omtrent het bedrag der gelden 

1 VolgeiiB Gantier {des bangueg et deê ineÜtuHoni de erédU) leende de 
bank van haar ontstaan tot 1889 meer dan 5000 milioen aan de schatlciat, 
zonder te rekenen de wissels, oUigatiën en koninU^ke bons, wélke in 
diseonto aannam. In 1812 had de bank 94 543 000, in 1841: 866 en in 
1848 : 2528 miUioen franken van den staat te vorderen. Hübner, dieJBanieH, 
II, 187. 

3 C^fMttu de Napoleon, etc., door Baron Pelet, aangehaald hij Coureelle 
Senenil, pag. 200. 
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door de bank aan den staat geleend kwamen in omloop, en 
leidden eindelijk in 1805 tot het geheel valsche gerucht, 
dat de Keizer bij zijn vertrek naar Doitschland de specie 
van de bank tot stijving zijner krijgskaa had met zich ge- 
voerd. Hoe weinig het crediet nog in de zeden van de natie 
was doorgedrongen blijkt genoeg hieruit, dat het verspreiden 
^ van dit los gerucht voldoende was, om de bank tot schorsing 
van hare betalingen te nopen. Te vergeefs trachtte deze de 
paniek te bestrijden en alle aanvragen om geld te voldoen: 
de kas, welke op é^n dag tot anderhalf millioen franken 
verloor, raakte uitgeput, en voor het eerst, hoewel dan ook 
maar voor zeer korten tijd, moest de bank van Prankrijk 
de verklaring aÜeggen, dat zij buiten staat was aan hare 
verbindtenissen volledig te voldoen, i De billetten verloren 
tot 10 pet. van hunne waarde, liet was vooral naar aanlei- 
ding van deze gebeurtenis, dat Napoleon het staatstoezigt 
op de bank versterkte en die strenge reglementen vaststel- 
de, van welke ik zoo even melding maakte. ^ 

In de laatste jaren van het Keizerrijk, hop bezwarend 
ook voor handel en crediet, was de bank gelukkiger. Zij 
hield zich staande niet alleen, maar konde ook genoeg krach- 

> De bank bepaalde er rich by met dogel^ks Tyfinaal lumderddoisend fran- 
ken ter infrisseling ▼sn de aangeboden billetten nit te betalen. De eircnlatie 
daalde een oogenblik tot 48 834 0G0 franken en de metallieke ▼oorraad tot 
1 136 000 franken. 

s De Keizer sag ecliter voorby, of wilde niet sien, dat de koofdoorsaak 
van de gebeartenissen van 1806 jnist gdegen was in de wgse waarop de 
Staat s^ne betfdcking tot de bank miabrnikt bad. Volgens Lëon Fancher 
{MélMges, 1, 454) was die instelling verpligt geworden voor 80 millioen bons 
van de rêeevf«rt generaux in disconto aan te nemen. 
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ten verg&ren om aau de politieke crisis van 1814 weérstand 
te bieden. Het gevaar was echter groot, vooral in den aan- 
vang van bet jaar, toen binnen weinige dagen de metallieke 
voorraad van mim 14 tot 5 millioen werd teruggebragt. ^ 
Zoodanig was de oorsprong tii de eerste ontwikkeling van 
de bank van Frankrijk. Het stelsel dat, zoo als men aan- 
vankelijk nederig erkciidt', sleclits het uitvloeisel was van 
politieke noodzakelijkheid, bleef in wezen , ook toen de nood- 
zakelijkheid waaruit het voortkwam siiuls lang had opge- 
bonden te bestaan. Wel ontbrak het in de eerste tijden na 
de Restauratie niet aan bestrijders van het monopolie, zoo 
binnen als buiten de wetgevende kamers, en waren vooral 
de pogingen menigvuldig om aan de bank hare zelfstandig- 
heid terug te geven, maar de bandelscrisis van 1818 leverde 
naar men meende afdoende redenen, welke voor de hand- 
having van bet bestaande stelsel pieitteu. Dankbaar voor de 
inderdaad onberekenbare diensten, welke de bank aan het va- 
derland bewees, liet men na te onderzoeken of die uit het 
wezen der circulatie-banken, dan wel uit het eigenaardige 
van bet inonopoiie-stelsel, voortvloeiden, en plukte men de 
rijke vruchten zonder te vragen van waar die kwamen en 
of zij nog rijker en meni<<vuldiger konden zijn. Aldus in 
het onbetwist genot van de kostbaarste privilegiën; geves- 
tigd in een der grootste middenpunten van Europesche nij- 
verheid; werkzaam te midden eener bevolking, welke al 

I De circulatie daalde in dieu zelfden korten tyd vao 88 386 600 tot tieo 
millioen, en de waarde der depoto werd Tan 6 874 000 tot 1 800 000 tenig- 
ge1)ragt. Courodle Seneail 203. 
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de energie iu den oorlog ten toon gei«preid op het vreed- 
zaam gebied van handel en uijverheid overbragt; levende 
in een tijdperk van onovtrtioiien indualriële grootheid, ont- 
wikkelde adch de bank met renzenschreden, tot dat sij on- 
der de crediet-instellingen der wereld de tweede plaats had 
ingenomen. De ondervinding van de jaren 1847 en 1848 
ssonde echter leeren dat ook die plaats geen volkomen 
veilige is. 



De wet van 1808 had aan de Fransche banl^ groote pri- 

viiegitii, maar nog geen monopolie gegeven. Het regt om 
in de Departementen andere circnlatie-banken op te rigten, 
eveneens van uitsluitende voorregten voorzien, wais voorbe- 
houden. Qeen wonder dus, dat toen met het herleven van 
handel en uijveiheid de behoefte aan crediet zich allerwege 
deed gevoelen, het aanzoek om vergunning tot het oprigten 
van zoodanige banken niet achterwege bleef. Negen van de 
voornaamste handelssteden, waaronder Ljon, MarseiUe en 
Bordeaux, maakten van dit voorregt gebruik, of liever waren 
de eenige aan welke het gelukken mogt de vereischte auto- 
risatie te erlangen. De overtuiging van de wenscheliikheid 
om de uitgifte vau circulerend medium zooveel mogelijk 
aan slechts ééne instelling toe te vertrouwen , had bij de el- 
kander opvolgende regeringen te diep wortel geschoten , dan 
dat zij de aanzoeken tot het vestigen van nieuwe banken 
niet met tegenzin zoude ontvangen en die zoo zelden mo- 
gelijk inwilligen. Slechts weinige steden, die het waagden 
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om deze tegenkanting tc trotseren en het lioofcl te bieden 
aan de kosten en moeijelijkheden , welke de bereiking yan 
het gewenschte doel in den weg stoiuh ii. Zij vergenoegden 
zich liever met het crediet, dat haar ook buiten de circulatie- 
banken ten dienste stond, i Trouwens na de hernieuwing der 
bankacte in 1840 werd het oprigten van meerdere departe- 
mentale banken voor altijd geweigerd.^ 

Nevens die onai'haakelijke banken had de wet van 1803 
het oprigten van hulpkantoren of succursales van de ÏVaii- 
sche bauk in de Uepartenienteu toegelaten. Deze vertak- 
kingen van de hoofdbank, in Groot-Brittannië en Noord- 



1 De liaiidel van Toulonse heeft jaren achterc-pu bij het centraal bestuur op 
dt vej>tiging eener circulatie-bauk mueteu aaudriugeu eu daarbij dc hulp iu- 
foepcn soo vta het garaeemtdMstBar ala van èm 4epartemeiitaleii Raad, vciór 
b$ de venisehte goedkeuring erlangen konde. Ben dergelijk versocit vh Dyoa 
werd van de hand geweaen. D« erééit et det bamqueit van Ch. Coqaelin, pag. 268. 

< De staat deier haninn in 1846 en het gemiddeld bedrag faarer operattën 
in dat jaar worden door Gh. Coqnelin oj^pegeven ala volgt: 



Banken. 



Kapitaal. 



Bordeaux. 
Koiidau . . 
Nautes 
I.you . 
Marstille. . 

Havre 

Rattel n 

TonkMue. . 
Orleans.... 



VtKir- 

•chotten. Curculalie. 



:{ 150 00(1 
•6 000 000 

3 000 ÜUO 
2 000 000 

4 000 000 
4 000 000 
2 000 000 
1200000 
1000000 



2a 350 000 



y.\ 107 r>5i 

10 0^8 425 

5 'J55 401 
20 410 000 
12 G75 .105 

6 788 618 
5 246 857 
1 986*092 
2955 510 



79 123 219 



21 sny 030 

10 905 500 
4 611 500 
20 074 000 
14 700 500 

3 958 562 

4 235 944 
8877256 
2780000 



DcpAta. 



'tl- 

liï 



11 



86 507 892 



TM 872 13 
.HÜ0 000> 3 
073 139 1 
596 000 l.i 
789 500 
89 456 
689 778 
178 880 
108 076 



424 7S:'! 13 20 
814 0(H» 12 03 
705 03 5 1 8 28 
01.') 000 24 40 
775 Ü70 12 — 



885 485 
677 265 
801 489 
004 459 



1GU46 951143 733 736 



6 35 
8 70 
10 — 
10 — 
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Amerika zoo algemeen, wareu vóór 1848 in Frankrijk 
betrekkelijk weinige in getal en onbeduidend. De bank 
scheen ongenegen van tle regten haar te dien aanzien toe- 
gekend een ruim gebruik te maken, 't zij dan omdat de 
proeven, aanvankelijk genomen, niet naar wenach uitvielen, 
Hzy om de lastige administratie, Hzij eindelijk om de in- 
derdaad strenge bepaling, dat de hoofdbank voor elk dezer 
kantoren, waar ook gevestigd, een kapitaal van twee mü- 
lioen franken moest afzonderen. De oudste der thans nog 
bestaande kantoren, die van Keims en St. Etienne, dag- 
teekenen eerst van 18S5, en sedert dat jaar tot 1848 konde 
hun aantal uaauwelijks tot 20 opklinimen. Zoowel deze kan- 
toren als de onafhankelijke departementale banken hebben 
tot (jp Zékere hoogte in den voorspoed van de Frausche 
bank gedeeld , maar nimmer zy n zij er in geslaagd om tot 
volkomen ontwikkeling te gerakeu : de laatste werden belem- 
merd door de strenge, niet altijd oordeelkundige bepalingen 
van de haar opgedrongen reglementen en vooral door het ver- 
bod om zich met operatiën buiten de plaats harer vestiging 
bezig te houden; de eerste vooral ook door de omstandig- 
heid, dat zij slechts voorkwamen in steden van den derden 
en vierden rang, waar hun werkkring uit den aard der zaak 
beperkt moest zijn. ^ 

1 In 1846 had de Vank Tin Frankryk de volgende kantoren, welker voor- 
schotten zich tot de daarhg gevoegde aommen hepaalden: 

Montpellier /r. 108 809 000 . 

Besanfon • 69S28000. 

Saint EUenne » 67 046000. 

Tïansporteie fr. S40 141 000. 
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Het jaar 1848 is eeii kecrpuiii iu de geachiedciiis van 
het Pransche bankwezen. Nog te naaawemood hersteld van 
de hevige crisis, waartoe de schaarschte van levensmiddelen 
en de spoorweg-specnlatiën in 1846 en 1847 hadden aan- 
leiding gegeven , bevonden de banken zich plotseling tegen- 
over de grootste politieke beweging , welke sedert haar bestaan 
was voorgevallen. Het gezegde van Eicardo , l dat geen stelsel 
kan worden uitgedacht , 't welk de banken beveiligt in dagen 
van groote politieke crisis, zon althans hier juist blijken. 
Hoe onbeperkt bijna het crediet ook wezen mogt, dat de 
bank van frankrijk genoot, het wantrouwen dat zich in 
de tVbi uuri j -dagen plotseling van de gemoederen meester maak- 
te, bleek nog grooter. Steunende op de zeer aanzienlijke 
hoeveelheid specie in hare kelders aanwezig, zette de bank 
aauvankelijk hare operatiën moedig voort, betaalde aan het 
Rijk 77 millioen terug van zijne in depot gegeven gelden 
en breidde hare beleeningen aanmerkelijk uit. De poging 
om door dergelijke bewijzen van vertrouwen het wantrouwen 

Per transport /r. 240 141 (X)0. 

Saint Queatin 45 523 OüO . 

Mulhousen • S8 978 000. 

Reims 26988000. 

Angoulème 21 206 000 . 

Caen . 17875 000. 

Orenoble • 18 766000. 

StTMtelrnrg 12801000. 

Clermont Fsmnd » 12706000. 

Chateanronx • 0 766000. 

Le Mans 959 0( K). 

te zunoi yV. 482 658 000. 
De Toonehotleii van de bonk ie FkryB in het idfde jaer lidiepen 
1294264 462 fhmes. 
1 Thé principln of pcUHeal eeomomg tuti iuxaHont Ch. XXVII. 

2* 
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te keereii, voldeed echter niet aan het doei, want de aan- 
vragen om specie, wel verre van te verminderen, groeiden 
dagelijks aan. Van Jj^ebruarij tot 14, Maail daalde de 
metallieke voorraad van 140 tot 70, en daags daarna tot 59 
millioen. Ofschoon ook toen nog genoeg geld in de kas 
voorhanden was om 80 pet. van de opeischbare schuldvor- 
deringen te dekken, meende de algemeene raad van de bank, 
dat het oogenblik gekomen was om door buitengewone midde- 
len verdere uitputting te beletten. Hij wendde zich daarom 
tot de Regering met het verzoek, dat deze aan de bankbilletten 
bedwongen koers zonde geven en de ver])]i-t;ng tot hunne 
inwisseling opheüen, een verzoek, dat door het voorlooxiig 
bewind onmiddellijk werd ingewilligd. 

De schrijvers, wier gevoelen ik in de gelcgenlieid was te 
raadplegen, zijn het alle hierover eens, dat de bestuurders 
van de bank in de uioeijclijke dagen die volgden blijken 
hebben gegeven van groote bekwaamheid. Zij steunden den 
handel door zonder verhooging van disconto inet het belee- 
nen van handelspapier voort te gaan, vermeerderden de 
circulatie door met toestemming der "Regering kleinere bil- 
letten in omloop te brengen, leenden aanzienlijke som men, 
zoo aan den Staat als aan verschillende andere publieke 
ligchamen, en maakten eindelijk van het K^gt om de inwis- 
seling der billetten te weigeren een beperkt en verstandig 
gebruik, i Door al deze maatregelen gelukte het aan de bank 



1 OfschooD het l^dvak van den gedwongen koers tot 81 Juiy 1860toort- 
iluiirtle, heeft de bank nm de bsar verleende bevoegdheid om niet te betalen 
sUjcht» gedurende 8% mMnd gebruik gemaakt. Léon Faucher , MéUngeM, 1 649. 
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het crediet altbans voor een deel ie handhaven, terwijl zij 
tevens voorkwam, dat hare biUetten gedurende de twee jaren 
dat de schorsing dunrde in waarde verminderden. 

Het was er dan ook verre af, dat het voorioopig be- 
wind in de gebenrteniasen van de laatste jaren eenige aan- 
leiding vond om de priviiegiëa van de bank biuiieu enger 
grenzen te beperken, veel minder om die op te heffen. 
Integendeel, hare krachten zooveel uiogclijk te sterken , opdat 
zij nog beter dan thans stand zonde knnnen houden in de 
dagen van crisis die komen mogten , kw am — meende men — 
meest overeen met de begrippen van eene gezonde staat- 
huishoudkunde. En het middel om dat doel te bereiken 
lag voor de hand: het privilegie van de bank moest in een 
monopolie herschapen en haar bij uitsluiting van alle an- 
dere iiisteiiingen het regt worden toegekend om, niet al> 
leen te Parijs, maar op heel (iet uitgestrekte grondgebied 
der Iransche republiek, billetteu aan toonder en op zigi in 
omloop te brengen. De decreten van 27 April en 2 Mei 
18i8 bragteu die beginselen in toepassing : de onaf haukelijke 
departementale banken, ofschoon aan geenerlei misbruik van 
het haar ten dienst staande crediet schuldig, i werden opge- 
heven en bij de bank van Frankrijk ingelijfd. Sedert dien dag 
had de ITransche republiek rn beeft ibaiis nog het keizerrijk 
maar ééae circulatie-bank , welke met behulp van dertig kanto- 
ren in al de behoeften van handel en nijverheid voorzien moet. 

1 De drenhtie tu de ge»uneiili[jke departanentale banken beliep in 1847 
naanwel^ 90 millioen , eene waarde welke voor meer dan 50 pet. door de 
antwesige speoie gedekt werd. 
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De boveubedoelde luaaircgelcii van het republikciiibcli be- 
wind hebben warme en verlichte lofredenaars, maar ook 
ernstige en kundige bestrijders gevonden: door de eerste 
zijn zij voorgesteld als eene belangrijke schrede ter vol- 
making van bet Pransche bankstelsel; door de laatste als 
de kroon op eene reeks van dwalingen, welke frank- 
rijk verstoken honden van de onschatbare voordeelen wel- 
ke Engeland en Amerika iu de circuiatie-baiikeu gevonden 
hebben. 



Aan een kurt onderzoek naar de waarde van dit mono- 
polie-stelsel wensch ik het laatste deel mijner rede toe te 
wijden. J)it onderzoek is natuurlijk tweeledig : het betreft 
vooreerst de vraag in hoeverre de bank van frankrijk aan 
handel en nijverheid die voordeelen heeft geschonken , welke 
uit het wezen van circulatie-banken voortvloeijen, en ten 
andere of zij voldoende waarborgen oplevert voor de ge- 
trouwe nakoming harer verpiigtingen, waarborgen, welke, 
wanneer zij reeds onmisbaar zijn bij elk ander bankstelsel, 
nergens zoo streng veieischt worden als daar, waar ééne in- 
stelling over het crediet van geheel een rijk beslissen' wil 

Het eerste voordeel dat men van de circulatie-baukeu 
mag te gemoet zien, bestaat hierin, dat zij voor een duur 
circulerend nudiuin een goedkoop in de plaats stellen eu 
door middel van haar papier de ruilingen zoo eenvoudig en 
zoo gemakkelijk mogelijk maken. Weinig voordeelen zijn 
zoo belangrijk als dit, want de belemmeringen welke de 
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ruiliugen, hoe daii ook, oiukrviiideii, zijn di» groote oor- 
zaken van trage productie. Ongetwijfeld is de bank van 
Frankrijk, zoo als cikc andere, aan de circulatie iii hoogo 
mate bevorderlijk geweeet, maar bijna alleen op de plaatu 
waar zi] gevestigd was en slechts zeer weinig daar buiten. 
Eerst in het jaar 1827 vertegenwoordigden hare in omloop 
geljraij'te billetten eene waarde van 200 millioen franes, en 
tijdens de Februarij-revolutie was dit cijfer te uaauwemood 
met 33 millioen vermeerderd. Voegt men hierbij de billetten 
van de onafhankelijke banken en vau de hulpkantoren, 
dan blijkt het, dat in 1848 geen 350 millioen aan bankpa- 
pier in omloop waren. Jjater, nadat de bank in het bezit 
was gekomen van het monopolie, is hare circulatie wel is 
waar aanzienlijk vermeerderd en wel, volgens de jongste 
opgaven , tot een bedrag van 537 millioen , maar nog altijd 
is die hoeveelheid uiterst gering in verhouding tot de uit- 
gestrektheid van het Fransche keizerrijk. Immers in het 
veel kleinere Engeland circuleren meer dan 700 millioen van 
diezelfde billetten. ^ 



> De waarde v«a de te FttQi nitgq^evea UUettea bedroeg op TeneblUende 
mdstippeii alfl Tolgtt 



jwea 




inaxiiuum 




minimum 






25 816 500 . .. 


.. fr. 


16 637 000 


1801 




45 685 000, . 




10 878500 


1806 




76 704000... 




54420500 


1807 




107618000... 




74678000 


1811. 




120 172500... 




54842000 






188646000... 




81 550000 


1819 








79684 600 






171961000 .. 




122218 500 
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Eene zoo beperkte circulatie van bankpapier kan seker 
gepaard gaan met levendigen handel en groote welvaart, 
en dan het bewies leveren dat, zooals vooral te Londen, 
een groot deel der omzettingen zonder tusscheukomst vaii 
eenig circnlerend medium plaats heeft, enkel door af- en 
overbciinjviugeu, maar juist in iVankrijk is dit weipig alge- 
meen. Nevens de bankbilletten vindt men daar eene hoeveel- 
heid metaal , welke naar de schatting van Michel Chevalier, 1 
héon Faucher^ en anderen niet lager kan worden gesteld 
dan oj) 3000 a 3500 miliioeu , en dus op zes of zeven maal 
de waarde van hei bankpapier. In Ëngeland daarentegen is 
de verhouding van het geld tot de bankbilletten als % tot 
3, en de gezamenlijke waarde van beide naanwelijks 1600 
1700 millioen francs. Nn houde men in het oog, dat de 



jaren 




msximom 


minimum 


1827. . . 


.. ff. 




. fr, 178185 500 


1888 . . 




814008000.... 


. • 170560500 


1888... 




888 560000.... 


. " 198 189 600 


1834. . . 




228884000... 


- 198858000 


1843. . 




847000000.. , 


. • 816000000 


1844. . . 




871000000 


. * 888 000 000 


1845... 




889000 000 


. • 847000000 


1846... 




311000 000.... 


. • 243 000000 


1855... 




546706000.... 


. ' 496 519 800 



Op hel; dnde der maand worden gewoonl^k door meerdere dieoonto's onge- 
veer twintig millioen aan billetten in omloop gelragt, die reeds weinige dagen 
later in de kaMm Tan de bank terngkeeren. Zonder die omstandigheid son 
de drenlatie gel^kmaliger s^n dan uit het Toorgaande ovenigt U^kt. De 
cgfiers van de gemiddelde cironlatie verschillen dan ook weinig. heiiep h. v. 
in 1845: 859 en in 1846: 261 millioen francs. 

1 Cours eT^eoM. poUt. t. 111, de la monnnie. 

S MeeitrcAe *w Vor ei ntr Vargmt comidérés eomme éüiloiu de ki vaUttr. 
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productie van laatstgenoemd Rijk die yan Frankrijk nog 

met een derde overtreft. ^ 

Aanzienlijk moeten de nadeelen zijn, welke yoor Frank- 
rijk uit eene zoo gebrekkige eirculatie voortvloeijeii. De 
verbazende hoeveelheid geld welke daar nutteloos nederligt 
berooft 'Ie bevolking van een kostbaar kapitaal, dat ten 
behoeve der n\j verheid zon knnnen worden aangewend, en 
leidt tevens tot grooten omslag en belangrijke kosten , wan- 
neer een deel van die geldmasaa naar andere plaatsen in 
betaling moet worden heengezonden. Het bedrag van die 
koeten beloopt dikwijls niet minder dan vijf pet. van de 
waarde. 

Vooral ouder zoodanige omstandigheden zoude meu weu- 
schen dat de eircnlatie van het bankpapier, zoover de 
hoeveelheid reikt, algemeen mogt ziju, maar juist het tegen- 
overgestelde is waar. Nog weinige jaren geleden werden de 
bankbilletten behalve te Parijs alleen in die plaatsen aange- 
nomen, waar hulpkantoren gevestigd waren; overal elders 
konden zij sJechts met verlies, dikwijls van 1^ pet., wor- 
den afgezet. 2 Twee omstandigheden vooral gaven aanleiding 
tot dien gebrekkigen oniloop, vooreerst het hoog bedrag der 
coupures en ten andere het volslagai gemis aan verband 
tusschen de bank te Parijs en de departementale banken. 
Wat betreft het eerste punt, zoo heeft de bank van Frank- 

l Cfa. Cbqudin (ptg. 107) berekent dat Engeland, ook dan wanneer i$ne 
prodnetie niet grooter waie dan die van Frankr^k, door het minder gebruik 
van metaal ab drenlatie-middel jaarJ^ eene waarde van 184 millioai golden 
bespaart. 

9 Gh. Coqneün pag. 874. 
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rijk met zonderlinge hardnekkigheid tot in 1848 de uit- 
gil'te vau biiletten lager dau 200 francs als gevaarlijk be- 
streden, en aangezien in deze materie haar wil altijd boven- 
dretl , w vvd ook aan de departementale banken het uitgeven 
van kleinere biiletten verboden, hoe sterk deze zich daarte- 
gen niogten verzetten en hoe duidelijk het belang van den 
handel, vooral in de departementen, wijziging van die be- 
paling vorderde. Immers tot zoodanig hoog bedrag waren 
de bankbilletteu in de kleinere steden voor een groot deel 
van den handel onbmikbaar. l Er is eene revolutie noodig 
geweest om de bank van deze waarheid te overtuigen, eu 
de krachtige voorspraak van een man van gezag als L^n 
Paucher, om dc biiletten vau honderd francs iu het leven 
te roepen. 2 

Het tweede bezwaar was van nog meer belang. De ban- 
ken in de departementen waren door de reglementen in een 
ijzeren keurslijf gedrongen, dat hare ontwikkeling tegenhield. 
Regelen , misschien nuttig in een groot centrum van handel 
en nijverheid als Tarijs, werden ook op haar toegepast, 
onverschillig of de plaats waar zij gevestigd waren tot de 
grootere of kleinere koopsteden behoorde. ^ Zij mogteu gecne 

l In de uuMte andere landen schijnt het gebruik van veel kleinere eoapores 
geen ongerief op te leveren; Sehotiand heeft hületten van lp.it.» Ooetenr^jk 
van 6 flor., Prnissen van 1 th., Amerika van 1 doll. en Bnaland van een 
roehei (55 eents). 

9 Méiamffes tPSeamomie jtoUtiqut et de fimmeet, I 448. 

S Herhaalde malen en vooral in 1840 hebben de banken op w^jiiging van hare 
statnten in mfldeien zin aangedrongen, maar alt^d te vergeeft. Wat xy meer 
in het bQzonder verlangden, wai het r^ 1) om hare opetatiën, ook bui- 
ten de gemeente waar s(j gevestigd waren, te mogm vitstedAen, 8) omhan- 
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huljjkautüren opiigteu en buitea de poorten harer verblijf- 
plaats geenerlei operatie uitvoeren. Alle betrekking met de 
bank vau Iraukrijk was buitengesloten, en de bilktien door 
laatstgenoemde oitgegeven werden alleen te Parijs in betaling 
aangenomen. Men had het aanvankelijk zelfs noodig geoordeeld 
om aan de hulpkantoren de inwisseling bepaald te verbieden. ^ 

Het valt niet te ontkennen, dat de vestiging van het 
bankmouopolie in 1848 gestrekt heeft om laatstgenoeud 
bezwaar ten deele althans op te heffen. Nu al de kantoren 
in de departümenteu vau de Irausche bauk zelve uitgaan, is 
de eenheid van cirenlatie aanmerkelijk bevorderd en een 
middel aau de liaud gedaan, om de betalingen tussclien de 
provinciën en Parijs meer gemakkelijk te maken. ^ Maar ook 
na die verbetering zijn de bezwaren die overblijven vau 
het uiterst belang, en nog altijd is het een feit, dat de cir- 
culatie van Frankrijk kostbaarder, trager en moeijelijker is, 
dan die van de meeste beschaafde staten in ons werelddeel. 
Ten dien opzigtc dus voldoet het bankstelsel in geeuen 
deele aan de regtmatige eischen van den handel. 

Maar de circulatie-bonken hebben nog een ander en een 
hooger doeL zijn het middenpunt tusschen de geldschie- 
ters en de industriëlen die kapitalen behoeven, door bij de 



delspapier van slechts twee ooderteekemngen voorzien in disconto aan te nemen ; 
8) om biUitteD Tan 100 firanet qH te geven , en 4} om rentegevende depoU , 
opvorderiNtar na een tenn^ van miniitenu twee maanden, te ontvaugcn. 
1 Gil. Coquelin pag. S7K. 

* Be waarde der mandaten, welke vaa Fkirqs op de departementen en om- 
gduerd getrokken werton, Uom van 96 miUioen in 1847 al dadd^k tot 
486 ffljaiioen in kei volgeiide jaar. Coorcelle Senenil pag. 815. 
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eersten zoo veel mogelijk aUe beschikbare fondsen op te 
nemeu eu die ouder laat&tgeuoemdea te verbreiden. Aan dit 
doel heeft het fransche bankstelsel nog minder beantwoord, 
dan aan dc eittchen ceuer deugdelijke circulaue. Vreemd is 
inderdaad het schouwspel, dat Frankrijk ten dien aanzien 
oplevert: aau de eene zijde een bijna volslagen gebrek aan 
crediet, eu aan den anderen kant overvloed van kapitalen, 
die te vergeefs naar plaatsing zoeken en daarom maar al 
te dikwijls het voedsel worden voor heiliooze speculatiën. 

Het crcdiet , dat fle bank verleent, heeft zich in de laatste 
jaren aanmerkelijk uitgebreid, maar nog altijd is het zeer 
gering in verhouding tot de uitgestrektheid van Frankrijk. 
Daarenboven, de vermeerdering van het bedrag der gedis- 
conteerde handelseffecten bepaalt zich tot Parijs ; in de pro- 
vinciën is sedert de vestiging van het monopolie eene be- 
paalde vermindering merkbaar. Departementale banken , welke 
Züo lang zij ouai'hankelijk waren groote en zelfs grove 
winsten afwierpen, kunnen als succursales van de fransche 
bank liare kosten niet bc\s(rijden. Terwijl zij in 1847, het 
laatste jaar van haar zelfstandig bestaan, eene waarde be- 
leejiden van 860 niillioenuu , daalde dit bedrag reeds in het 
volgende jaar tot 433 en in 1849 tot 357 miilioen franes. i 

De redenen van het klein bedrag der diseonto's liggen 
ten deele in de reglementen, welke onder voorwendsel van 
alles te willen regelen overal belemmeringen aan het crediet 
hebben in den weg gesteld. Meest bezwarend is zeker het 



1 Uübner, II 195, 
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verbod om papier in disconto aan te nemen, niet door drie 
personen ouderteekend , ten zij onder waarborg van cü'ecten. 
Het doel om aldns de bank voor schade te behoeden moge 
goed zijn , het nuddcl dat meu daartoe aanwendde is niet 
te min onbeteekenend en kleingeestig, i De waarborgen van 
eeii goed belieer liggen in de bekwaainhcid van den ban- 
kier: waar deze bestaat zijn alle andere bepalingen overbo- 
dig; waar deze ontbreekt zijn zij onvoldoende. Het aanne- 
men van wissels door drie huizen geteekend kan gevaarlijk 
zijn , maar liet kan ook belagchelijk wezen voor andere die 
derde onderteekening te eischen. In eik geval is zij eene 
belemmering, omdat daaruit voor den handel de verpligting 
voortvloeit om naar die derde onderteekening te zoeken, en 
in de meeste gevallen om die te betalen. ^ Zoo wel te Parijs 
als te Londen, waar men dezellde bepaling terugvindt, 
zijn dan ook de particuliere bankiers de gewone geldschie- 
ters geworden van het grootste deel dea handels. Alleen in 
geval van dringende behoefte en bij crisis wendt de hande- 
laar ziL'li tot de bank. 

Een anderen waarborg heeft men gezocht in de bepaling , 
dat de bank voor niet langeren tijd zal mogen leencn dan 
hoogstens 90 dagen. Eene dergelijke bepaling moge te Parijs 
onmisbaar zijn bij eene instelling, welke gewoon is het geld 
te beleenen dat elk oogenblik kan worden opgevorderd, 
elders, waar de depots minder bewegelijk zijn , zou men aan 

1 Ook T.f'oii Faiicher, die overigens als verdediger vati hoi bank -monopolie 
is opgotrt^den , heeft dit reglemenbure voorschrift l)estredcn. Mélanyet, 1553. 
3 6. de Paynode, de la, mêmnme, du crédit et de fimpéi, I 328. 
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heil die geld behoeven op langer termijn het genot der 
circnlatie-banken misschien niet geheel behoeven te ontzeg- 
gen. De gemiddelde tijd van leening is onder gewone om- 
standigheden ecliter niet langer dan 40 of 50 dagen. ^ Hoe 
weinig afdoende trouwens ook deze waarborg is, heeft de 
bank van ü^rankrijk zelve bewezen door meer dan eens het 
reglementaire voorschrift te ontduiken. ^ 

Als een bewijs vau de weinige bes^chenning, welke de bank 
met haar crediet den handel verleent, heeft men wel eens 
aangevoerd liet gniiig bedrag der verliezen door haar op 
de beleende effecten geleden. Volgens Gaatier^ verloor zij 
niets op de disconto's van 1836 , 1837 en 1888, ofschoon die 
te zamen meer dan 2Ö00 millioen beliepen. Ook later was die 
toestand niet minder gnnstig : in 1848 , bij voorbeeld , toen 
te Parijs zoovele faillissementen voorkwamen , verloor de bank 
maar 4 millioen op eene waarde van 1644 millioen. * Reeds 
Say heelt van deze omstandigUeicl aan de Ü^ransche bank eeu 
verwilt gemaakt. Uitgaande van de stelling, dat de banken 
tot op zekere hoogte dienen ter verzekering van het crediet, 
heeft hij haar eene assurantie-maatschappij genoemd, welke 
alleen daar verzekert , waiir geen gevaar te vreezeu is. ^ Het 

> In tyden van cmii s^n de term^Den korter. Tn 1847 bfjv. leende de 
bank gemiddeld voor slechts 83 dagen. Coqnelin p. 879. 

s Vit was onder anderen het geval in 1839, toen ^ aan de bank van En- 
geland 2% millioen p. st. leende, onder formeel beding om die leening na 
verloop van 90 dagen telkens stilzw^gend te vornieawen. CSonroelle Scnenil 
pag. 164. 

s JUt itmgues H d$$ imHHmiiatu de crêtHi, 

* In 1849 verloor de bank niets. O. de Pnynode, I 828. 

& Cnn étSeom. poiUU iroisième partie, Chap. XVIII. 
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verwijt is eeiiigzins hard eu ouverdiead, omdat het lijdeu van 
geenerlei verlies dan toch het streven en de roem is van 
deii bankier, maar luct te min blijft het feit belangrijk als 
bewijs hoe weinig de handel in het algemeen voordeel trekt 
van de auuzieiilijke depots iu de bank voorlianiien. ^ 
Is alzoo het erlangen van crediet leeds te Parijs aan 



1 Nimmer is dit dniddQlffir gebleken dan in 1848. De meeste bukiers 
hadden honne openÜin gestaakt en twee der voornaamste hnixen hielden op 
te bestaan. De handel geraakte daardoor in de onmogelykhdd elders crediet 
te erlangen dan by de baak van Frankrflk, en deie konde toen soo min ab 
op eenig ander t^dstip in de behoefte voorzioi. Het voorloopig Bewind bernl 
daarom, bQ beslnit van 7 Maart, de oprigting van disconto-kantoren in de 
voornaamste steden des rfjks. Het kapitaal son worden bQeengebragt voor ^ 
in specie door middel van partieuliere inschryvingen; voor ^ in obUgatiën 
ten laste der steden, waar de kantoren gevestigd werden, en voor in sehat- 
kistbiUetten. De Staat en de gemeenten deelden niet in de winsten, maar 
waarborgden de verliesen, tot het beloop van hnn aaaded. In weerwil deser 
gunstige voorwaarden werden de actiën niet dan hoogst moeydQk geplaatst , 
en op eene wiJie, wdke duidelijk bewees, dat de geldschieter<< meer een lief* 
dadig doel dan gunstige geldbelegging beoogden. Niet te min hebben deze 
kantoren groote winsten afgeworpen, omdat de vioodoron, welke, toen zij in 
eonsignatie werden anngenomen , maar weinig waarde hadden , aliengü in prijs 
stegen. Do staat van het disconto-kantoor te Par\js was op 30 Angustns 1848 
en 30 Juny 1853, als volgt: 

1848 1»52 

CapiUl actif ./r . 6 051 804 fr, 9 666 500 . 

Reconvreroents » 15 904 956 25 200 342. 

Eecumptes ordinaires . . • 78 350 780 177 698 060 . 

R^piss^ des esc( ia].l . 14 774 796 70 579 898 . 

Réesoomptes » 69889 815 « « 

Dtfpdts d*espèeea 2 988 086 19 142 341 . 

Dividendes • • • 8 pet. 

Solde des effsts en sonf- 
firance 1889757 « 408 645. 

Met 81 December 1868 heeft de guarantie van den Staat en van de stad Pa- 
rija opgebonden. Conrcelle Seneoil 173. A. Courtois, Dici, tTBeoH.polU.nKt 
eompioin tTeteompU» 
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zoovele inoeijelijkhedeii onderhevig, overal elders, behalve 
op die weiuige plaatsen waar de bank hare hulpkautoren 
gevestigd heeft, ontbreekt het nog veel meer. Alle schrijvers, 
voor zoover mij bekend is, zijn het hierover eens. Volgens 
Michel Chevalier ^ kan men zelfs op eerste hypotheek moeije- 
lijk tegen minder dan zes pet. geld erlangen, en de kleine 
grondeigenaren en fabriekanten betalen 8, 9, 12 en 15 pet. 
De arbeider in de steden moet bij zijne aajikoopcn 50, ja 
soms 100 pot rente voldoen, en de boer betaalt aan den 
hoefsmid, diii Jicrbergier tu dtii dorpsiwmkelier aoms koii- 

* derd pet in het kwartaal Het gemiddeld bedrag van den 
interest bij transactiën van allerlei aard beloopt ten minste 
15 20 en misschien 25 pet. £iders ^egt diezelfde schrij- 
ver : * "Er zal een geruime tijd moeten verloopen eer Prankrijk 
zich zal kunnen verheugeiL in een zoo uitgebreid crediet- 
stelsel als Engeland en de Yereenigde Staten bezitten. Te 
dien opzigte verkeereu wij in een staat van barbaarschheid.'' 
Het is waar, dat deze woorden reeds van 1837 dagtee- 
kenen, maar de veraudenugeii , later m dien toestand voor- 
gekomen, schijnen weinig belangrijk te zijn geweest, althans 

. nog in 18 is schatte Charles Coqiu liii ' het gemiddeld be- 
drag voor den interest op 15 en 20 pet en zulks trots de 
dwaze wet, welke het heffen van hooger rente dan li pel. 
verbiedt Van nog jonger dagteekening eindelijk zijn de 
woorden van Courcelle Senenil in zijn Traité des banques, 

> Leltres sur PJménque du Hord, 11 48tf. 

2 Ibidem. II Si48. 

3 Ter aangeh. p). pag. -ill seqq. 
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dat twee jaren geleden het licht heeft gezien. **Op drie vierde 
deelen van Frankrijk*» grondgebied — dos zegt die schrij- 
ver — verkeert het crediet uog in primitieven staat : de 
nijverheidiiondemenier is vcrpligt naar eenen kapitalist te 

zoeken, terwijl deze dikwijls op een leener wacht. De bil- 
letten van de bank hebben ten platten lande op vijftig mijlen 
afstand van Parijs geeu koers. Vuu daar allerlei l>etrtfureus- 
waardige nsantiën, anti-commerciële en anti-industriële voor- 
oorJeelen , unoverwimielijke bcleinmeriiigfii aan den onder- 
nemingsgeest in den weg gesteld ; van daar die vreesachtigheid 
op liet i^ebied vuu handel en nijverheid, welke zoo Uturig 
afsteekt bij den moed , welken de Fransche natie op een ander 
gebied aan den da^ le^t. Ia iVankrijk uaj^pn de menschen 
gemakkelijk hun leven, maar niet gemakkelijk hunne fortuin. 
Menschen zijn er overvloedig, maar kapitalen schaarsch; de 
mensdi is er het aanhangsel van de kapitalen. In Jrlugeland 
en in de Yereenigde Staten daarentegen zijn de kapitalen het 
aanhangsel van den mensch; de openbare meeniug bekreunt 
zich daar weinig over het altijd gemakkelijk te herstellen 
verlies van kapitaal; daarentegen trekt zij zich het verlies 
van menschen oneindig meer aan dan wij.^ ^ 

Tegenover dit volslagen gebrek aan crediet aan de eeue 
zijde staat aan den anderen kant eene verbazende opeen- 
hüopiiig van kapitalen, welke te vergeefs naar plaatsing 
zoeken. De ongunstigste eigenaardigheid van het Fransche 
bankstelsel is zeker hierin gelegen, dat het aan de in depot 

> CovrceUe Scueuü, pa^. 3iS. 

3 
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gegeven gelden geenerlei lenie toekent. Do af- en overschrij- 
vingen op de lekening van de eigenaren der depots geschie- 
den kosteloos, maar overigens liggen de door lieii gestorte 
gelden onvrnchtbaar neder; onvruchtbaar namelijk voor hen, 
want de bank zelve tracht zooveel mogelijk dil haar niet 
toekomende geld met voordeel aan te wenden. Terwijl de 
houders van bankactiën een dividend genieten van 100 
francs en meer, erlangen zij, met wier gelden zulke voor- 
deelige operatiën tiyn uitgevoerd , g(;enerlei rente. ^ Indien 
de bank van Frankrijk in weerwil van die ongnnstige voor- 
waarden nog 180 ^ 200 milloen aan gedeponeerde gelden 
schuldig is, dan moet het zijn, dat de gelegenheid voor 
eene voordeeliger en tevens even solide plaatsing niet te 
vinden is. Dit gebrek aan dcbouchós voor het aanwezige 
kapitaal vindt men overal te Parijs. De bank zelve levert 
het eerste bewijs: dc metallieke voorraad stapelt zich iu 
hare kelders op, dikwijls tot een bedrag dat de geheele 
waarde van de in omloop zijnde billetten verre overtreft. ^ 

1 \)v proote bewegelijkheid der depots maakt trouwens hot betalen van rente 
niet wel iiiugelyk. Michel Chevalicr (fie la st/ua/ion actut'llr duns SfS rapports 
aoec les ."^ubsixtuncfs >i }n hanque de France) wijst aan, dat iu 18-45 elke 
frank gtinn]<it'kl hft maai van de ecne rekening o]i de andere werd ov(ru:e- 
schrcveu. lutusscheu hünde men in het oog, dttt die variatieu juist daurom 
zoo groot zyo, omdat de bank geene lente betaalt. Ware dit wel liet geval . 
dm soojten vde kapHaUn liy die inrigting naar eene duurzame plaaLüiDg 
zoeken. 

s In September 1861 oveitrof de hoeveelheid apeeie in de kaaaen aanwezig 
de waarde der in omloop x^nde bOIetten met 110 millioen. Om de bank in 
de gd«genheid te stellen met meerdere Trfjheid over hare «pede te beschikken, 
heeft men dikwyis, maar te vergedb, voorgesteld, om rentegevende billelten, 
betaalbaar eenige maanden na sig;t, in omloop te brengen. Miehei Cbevalier 
O. a. heeft zoodanigra maatregel aanbevden. O.dePujnode, I, 889. 
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De caiêse des dépSU is een ander voorbeeld. JLieze rijka in- 
stelling, asnyankelijk sleclits bestemd ak depot voor de 
regterlijk gecousigueerde geiden eu borgtogten, heeft zich 
later ook belaat met de ontvangst van particuliere fondsen, 
welke van den öi»**" dag na hunne consignatie 3 pet. rente 
leveren. Eindelijk storten ook de spaarbanken hare rijke 
opbrengsten in deze zelfde kas, welke aldus over enorme 
kapitalen te beschikken heeft, kapitalen welker plaatsing 
dikwijls uiterst moeijelijk is, omdat bijna gcenc andere uit- 
wegen openstaan dan de publieke fondsen. ^ 

Maar het leerzaamste voorbeeld van allen is zeker te vin- 
den in de geschiedenis der spaarbanken. Frankrijk mag er 
zich op beroemen, dat die schoone, zegenrijke instellingen 
daar beter hebben wortel gesclioten dan in de meeste lan- 
den van Europa. Be voorwaarden waarop de gelden tn depot 
werden aangenomen, wareu trouwens zeer voordeelig, want 
de Staat , die de geheele opbrengst der banken onder de vlot- 
tende schuld opnam, hctaalilc eene rente van 4> pet. Al 
spoedig echter werd de nakoming dier voorwaarden uiterst 
bezwarend, want het bedrag der depots klom met groote 
snelheid op en de Regering konde overal elders het noodige 
geld tegen veel lagere rente erlangf-n. Van daar dat im-n 
zich genoodzaakt zag het bedrag der depots tot 1500 fr. 
te beperken en tevens te bepalen, dat van geene hoogere 



1 fok ck'/x iiisteliiug wa'- iii 1.S4S tip het j/ii:it van niet aan liart* vt-r^ilig- 
tingcn U' kimneii volJorn. (ii iioudzaakl üin iu \vcinit;f Jrit;* n ruim 41 iiiillioeii 
terug U' betalen , kunde xij zii h ükclits redden door bij de bauk 30 milliueit 
te leeucu. Dtct. d«: TËcuu polit. , voce caitse de» tiéjpui». 

8* 
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som dan 2000 fr. reute zoude worden uitbetaald. Ook se- 
dert desse voor de spaarbanken zeer ongunatige wet ia het 
beheer van zoo aanzienlijke gelden voor den Staat eene bron 
geweest van kwelling, moeite en gevaar. Bij het uitbarsten 
der Febmarij revolutie hadden de banken 355 millioen te 
vorderen, terwijl slechts 65 niillioeu beschikbaar waren, liet 
was onmogelijk aan al de aanvragen om terugbet-aling, deels 
duor wantrouwen, uiaar deels ook door wezenlijke behoeften 
uitgelokt, te voldoen, en de Kegering zag zich verpligt 
lu't noodlottige besluit te nemen, waarbij bevoliMi werd, de. 
uitbetaling der spaarpenningen ten deele te schorsen. Het 
is dan ook het eensteminig gi'voelen van alle zaakkuudigen, 
dat zoolang het crediet in Frankrijk binnen de tegenwoordige 
naauwe grenzen beperkt blijft en de spaarbanken gedwon- 
gen worden hare gelden in handen te geven van den Staat, 
voor wien /ij te gelijk een last en een gevaar zijn, de 
duurzame ontwikkeling van deze heilzame instellingen tot 
de onmogelijkheden behoort. ) 



liet voorgaande moge voltl«iende zijn om een, zij het 
ook zeer op])ervlakkig, denkbeeld te geven van de vruchten, 
welke Frankrijke erediet-stelsii-l lueft ojjgeleverd , vrueiilcn 
welke ongetwijfeld getuigen tegen het stelsel waarvan zij 
een uitvloeisel zijn. Het zou zeker hoogst onregtvaardig 
wezen , wanneer men het treurig gemis aan crediet uitsluitend 

1 Deze meeuing ia o. «. breedvucrig ontwikkeld door L. Leclere» in d» 
Dict. de l*Econ. polit., vo«e eaiw d'épargni'. 
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aau de gebrekkige iurigtiug der circulatie-banken wilde 
wijten, maar toch is het waar, dat zij eene der hoofdrede- 
noM is, welke de ijulustriele oiilwikkL'liug vau dat uitgcatrektc 
rijk in den weg staan. 

Mag men zich vleijen dat Frankrijk, aldus uitgesloten 
▼an de rijke voordeelen welke andere natiën aan het crediet 
ontleenen, althans gerrijwaard is voor de rainpn, wt lke 
daaruit zoo dikwijls voortvioeijen ? Met andere woorden, is 
het monopolie-stelsel van Frankrijk, ongetwijfeld het meest 
onvoldoende, dan toch het meest veilige? liet gaat zeker 
niet aan om de soliditeit 'c^m te spreken van ecne inrig- 
tiug, welke schier onbeperkt crediet geniet, en toch is de 
bewering niet gewaagd, dat de reeie waarborgen, welke de 
bank vau irVankrijk oplevert , geenszins geheel voldoende kun- 
nen heeten. De hoeveelheid specie in de kelders van de bank 
voorhanden , is zeker verbazend i^umi , veel te groot zelfs , en 
in den regel raim genoeg voor de inwisseling van alle bank- 
billetten. Maar het gevaar ligt niet in de billctten, ofschoon 
de meesten zoo gelooven en bijna alle crediet-wetten van die 
onderstelling uitgaan. De ondervinding van allo volken heeft 
bewezen, dat zoolang de soliditeit van de bank zelve niet 
wordt in twijfel getrokken , zoo als in dagen van politieke 
beroeringen, de circulatie van billetten niet belangrijk ver- 
mindert, ten zij in het geval, dat overdreven uitgifte van 
papier het metaal naar andere markten lokt. 

Hetgeen men onder zoodanige omstandigheden vooral be- 
hoeft, is vrije beschikking over de gelden in de bank gede- 
poneerd, en deze ook moeten uit den metallieken voorraad 



Digitized by Google 



gekweten worden. Een enkele blik op de maandelijksche 
staten is voldoende om vsn de gioote bewegelijkheid der 
depots te overtuigen. De vooxbeelden behoeven niet ver ge- 
zocht te worden en de balansen van het nu afgeloopen jaar 
spreken duidelijk genoeg. Be particnliere depots stegen tns- 
schen half September en half October van 117 tot 144 mil- 
Hoen, en sij daalden tnsschen November en December van 
löU tot 92, een verschil dus van meer dan 50 milliocuiu 
den tijd van twee maanden. ^ 

Let men op dit eigenaardig karakter van de gelden welke 
de bank voor den handel bewaart, dan kan niet worden 
tegengesproken, dat de bank van Frankrijk, zoo als onge- 
veer alle andere, een crediet leent dat zij niet bezit; zij 
verkoopt voor dertig of veertig dagen ccne waarde, welke 
elk oogenblik kan worden teruggevorderd. Op den lit^ van 



1 De eriais vui 1846 — 47 levert een ander merkwaardig voMrbedd« oftehoon 
toen niefc de particoliere maar de pnUidce dqpote aan groote wieeelmgen 

onderhevig wnrcn 



1846. 


1 fitUatien. 


Ucpüia van Uc 


i'ailituiicrt 

dapota. 


^pefiie* 












868 576500 


186 877180 


49 844 800 


908 580 000 




855 781000 


188 847 500 


58088800 


808894400 


September • • • 


860699 600 


97709 900 


45451 100 


174469400 


Deeember . * • . 


857 988 500 


48 896600 


61565800 


71040800 


1847. 












847678000 


88 569000 


61 174000 


70606 000 




881907000 


84785000 


44 768000 


95 464000 


September • . . 


239 864000 


66 567000 


49 687 001) 


94 444 000 


Deeember. • • . 

• 


888188000 


65 848000 


49885000 


107 550 000 



Hetgeen {n dese dj^tm, welke door Oonroelle Seneoil Qpag. 21Q) worden mede- 
gedeeld, vooral opmerking verdient, is de vastbeid van de cirenlatie, temid- 
den van de belaagr^ke wlMdingen waanum de depots onderiwvig waren. 
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de tegeuwoortiige maand liad zij nog geen 200 millioeii in 
kas, terwijl het bedrag der dadelijk opvorderbare schulden 
ongeveer 800 millioen beliep. 1 

Ik weet wel dat een volkomen evenwigt noch mogelijk 
noch noodzakelijk is, want er bestaat een miuimum van 
drculatie en van depota dat de bank als vast gevestigd kan 
beschouwen. Misschien is ook de tegenwoordige verhouding 
nog ruim voldoende, wanneer er slechts een genoegzaam 
kapitaal bestaat, dat in oogenblikken van nood gemakkelijk 
kan worden te gelde gemaakt. Maar juist die waarborg mist 
de bank van frankrijk volkomen; haar kapitaal is niterst 
gering: met inbegrip van de reserve uaauwelijka 100 mil- 
lioen, en znlks bij eene circulatie welke het zesdubbel be- 
draagt. Daarenboven is dit kapitaal , geheel in rente belegd , 
onverkoopbaar in dagen van crisis, juist dan wanneer het 
noodig zijn kan daarover te beschikken, in dat opzigt le- 
veren selfa de meeste Amerikaansche banken veel grooteie 
waarborgen. ^ 

Men doet dus niet wel met aan het fiansche bankstelsel 

buitengewone waarborgen toü te kennen. In dagen van groote 
politieke beroeringen zijn die waarborgen stellig onvoldoende; 
1805 en 1848 hebben het duidelijk genoeg bewezen, en 
elke politieke crisis als die van laatstgenoemd jaar, welke 



1 Deze verhundiiig is f;cht< r grrn lionnale. De gcldcri^is van hel afgeloopfn 
jaar , door den oorlog in het üosteu en door herhaalde leeningen veroorzaakt , 
kceft 4e bankkas aldus uitgeput. 

' iMmFaueber, (.Mélanges ^ I 54U) heeft evwraeu de w^ze waarop de bank 
m Vzinkryk ktsr ka|iitul klegt tb koogii oiiTOorzigtig afgekeurd. 
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m de toekomst voor frankrijk luogt zijn weggelegd , zal 
onfeilbaar hetzelfde bewijzen. 

Er zou mij nog ovi.^rblijvcji (e onderzoeken in lioeverre 
met regt beweerd wordt, dat eenheid van uitgifte noodig 
is om de eirculatie tegen schokken te beveiligen. Ik laat 
hier echter die kwestie rusten, omdat een onderzoek naar 
den invloed der vrije banken dient vooraf te gaan. Daar- 
enboven, ditzelfde argument, dat door £ngelsche economisten 
met vrij wat meer kracht en ook vrij wat meer glans op 
deu voorgrond is gesteld, zullen wij later toch onlmoeteu. 

Voor heden moge het voorgaande voldoende zijn. Indien 
mijne korte schets eeuigzins aan het doel beantwoordt, dan 
moet zij u dunkt mij tot de overtuiging leiden, dat ook 
jiu nog waar is, wat een der onder-gouverneurs van do 
bank in 18'i9 zeide, dit namelijk, dat wanneer sommige 
staten het crediet reeds hebben misbruikt^ Frankrijk het 
zelfs nog niet heeft leeren gebruiken, i 



l Criiitier, de» bMtque» §i de» itutUuiious de crédit en Jmetigue ei en 
Surope^ aangehMld door Ch. Coqaelin, in de üieiioii de rEcon, polit.,voee 
èmnqué. 
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GEMEENZAAM ONDERHOUD 



OTXK OI BOCISTi OtNÉBAT.E DB OSBDIT MOBIUIR 

TE PAKIJS. 



De Heer Mr. J. T. Buijs opent na zijne voordragt het 
gemeenzaam onderhoud met de mededeeiing, dat hij voor 
desen avond de aandadit der vergadering wenscht te be- 
palen bij de fransche maatachappi) van het Crédit Mobilier 
te JVrijs. Het onderwerp, dat hij in zijne rede behandeld 
had, kwam hem in deze oogenblikken minder geschikt voor 
om besproken te worden, omdat het niet wel mogelijk is 
rich een juist oordeel te vormen over de waarde van het 
franscbe bankstelsel, voor dat zal zijn aangetoond, welke 
vruchten de vrije concurrentie der circulatie-banken in (ïroot- 
Brittannië en in Noord-Amerika heeft opgeleverd. Aange- 
nen hij nu over dit onderwerp eerst in de volgende bijeen- 
komsten zijne meening kan bloot leggen , acht hij het regel- 
matiger het zamenspreken over de fransche banken tot die 
gelegenheid uit te stellen. 

Hij heeft daarom voor het gemeenzaam onderhoud van 
dezen avond een ander onderwerp gekozen, namelijk de 
société générale de Crédit Mobilier, eene instelling, welke, 
ofschoon zij met de circnlatie-banken eenige overeenkomst 
heeft, toch in vele opzigten van deze onderscheiden is. 
£ven als die banken door hare billetten, tracht wel is 
waar ook het Crédit Mobilier door zijne rentegevende obli- 
gatiën, welke op korten termijn betaalbaar zijn, de milin- 
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gen te bevorderen , maar het is hoogst twijfelachtig of zii 
dit doel bereiken zal. Reuiegeveud papier kau nioeijelijk 
cirrnirrend medium worden. 

De spreker acht het overbodig den aard en het doel van 
het Credit Mobilier breedvoerig te ontwikkelen, daar hij 
zich overtuigd meent te mogen honden, dat deze aan den 
Amsterdaiii^ïclicn handel niet oiibeki'ii<l kunnen zijn. Hij 
wenscht slechts op te merken, en juist daarop de bijzondere 
aandacht te vestigen, hoe het oordeel over de waarde van 
deze instelling verre van eenstemmig is. Terwijl sommigen 
toch Tneenen dat zij op de ontwikkeling van handel en 
nijverheid gunstigen iiiviocil kan uitoefenen, ziji» anderen 
van oordeel dat aan haar bestaan wezenlijke gevaren verbon- 
den zijn. Streng is zij door bevoegde regters in Duitschlaiid 
en Engeland veroordeeld geworden, en ook de Engelsche 
Economist, die op het gebied van bankwezen als autoriteit 
kan gelden, seliijïit de instelling weinig genegen. In Frank- 
rijk zelf ontmoet zij daarentegen naar het schijnt veel bij- 
val, en Oostenrijk en Spanje hebben zich gehaast eene op 
dezelfde grondslagen bemstende crediet-inrigting in het leven 
te roejjen. 

Wat nu hebben wij te denken ov( r de waarde van het 
Crédit Mobilier, en welk gewigt kau worden toegekend aan 
de bezwaren die daartegen zijn aangevoerd? Ziedaar de 
vraag, waaromtrent spreker gaarne het oordeel van^zaakknn- 
digen zoude vernemen. 

De Heer J. .J. A. SHiithagens liierop het woord neniendr- 
geeft te kennen, dat, hoewel hij de inrigting van het Crédit 
Mobilier nog niet genoeg heeft bestudeerd om daarover een 
bepaald oordeel uit te brengen , hij niet kan instemmen met 
hetgeen daaromtrent onlangs in de Economist werd medege- 
deeld, norh haar zoo geheel veroordeelen als nutteloos en 
zelfs gevaarlijk voor handel en nijverheid. 

"Le premier devoir de notre soci^ est de travailler au 
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développemeut de Tindustrie uatiouale,' du^ lezen wij m het 
eerste rapport over deze inrigting, en tot bereikiug van dat 
doel zijn twee middelen aangewezen. Het eerste is het uit- 
jj-even van obligatiëu op korten termijn, welke als circule- 
rend niediuni kuiintn gt-biuikt wtirden. IJit ptpieren ruil- 
middel heeft deze groote voordeelen boven de baiikbillettcn, 
dat het rente afwerpt, en dat de kleine kapitalen, die nu 
inproductief in de geldkisten der burgers blijven liggen, 
in circulatie gebragt en zoodoende op vruchtbare wijze worden 
be^leed. Dool' liet uitgeven van dit papier is hel Crédit 
iMubilier eenigerinate eene bank vau circulatie. 

Het tweede middel is het uitgeven van obligatiën op lan- 
gen termijn, die niet even als de vorige dadelijk opvorder- 
baar zijn, maar later door de maai8eha]>pij kunnen worden 
afgelost. Deze obligatiën geven aan de re.speetiv(; houders eene 
v.aste rente vau drie pet. Voor het geld , op die ubligatiën ont- 
vangen, worden aandeden in zoodanige nijverheids onderne- 
mingen, in spoorweg-maatschappijen enz. gekocht, welke 
genoeg voordeelen moeten afwerpen om het Crédit Mobilier 
in staat te stellen tle versehuldigde rei»t<'n aiin de h<niders der 
übligaiicn uit te betalen. Door de uitgebreide relatién en de 
bekwaamheid der personen die aan het hoofd dezer inrigting 
staan, is zij beter dan eenig particnlier in de gelegenheid 
zoowel de soliditeit als het maatschappelijk nut der ver- 
sehillende ondernemingen te onderzoeken, en zulks tot grool 
voordeel uiet alleen van de kapitalisten, aan wie aldus de 
gelegenheid wordt .aangeboden hun geld op zekere voorwaar- 
den te plaatsen , maar ook van de industriëlen , die nu gemak- 
kelijker dan vroeger het iioodige kapitaal verkrijgen kunnen. 
In het eerste rapport werd dan ook gezegd : "La société place 
üu prête d'un cóté, ce qu'elle emprunte de Tautre, Jouant 
ainsi ie rdle d'intermédiaire entre Ie capitaliste et Tindustrie ; 
substituant son crédit au crédit de chaque entreprise isolée."* 

Bit alles zoude spreker doen besluiten om zich bepaald 
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voor de inrigting van het Crédit Mobilit i te verklaren , ware 
het niet dat er in hare statuten eene bepaling voorkwam, 
welke het yerval der société ten geyolge kan hebben, na- 
melijk de slechte verhonding tussohen het kapitaal en het 

bedruu' di r uil te voeren operatiën. Het kapitaal bestaat 
slechts uit 60 millioen francs, terwijl liet uitstarend kapitaal 
in obligatii^n volgens de statuten mag opgevoerd worden tot 
tienmaal deze waaide, of 600 millioen francs. Deze beide 
kapitalen staan volstrekt in geene verhouding tot elkander, 
want hoezeer die 000 millioen francs tegen .'3 pet. niite 
uiet pari kunnen worden genegotieerd en derhalve dc obli- 
gatiën van 500 fr. voor 280 ft* zullen worden uitgegeven, 
met dat gevolg, dat daarvoor niet meer dan 886 000 000 
zal worden geïnkasseeid, blijft toch de maatschappi j aan- 
sprakelijk voor de aflossing van het geheele nominaal bedrag 
k pari, tenzij zij bij niagte zal zijn die obligatien onder 
pari weder in te koopen, waartoe de maatschappij zich 
de bevoegdheid heeft voorbehouden. — 

Verder neme men in aanmerking, dat, door de 3 pet. 
obligatiën van 500 fr. voor 280 fr. uit te geven, daarvoor 
eene vaste rente van 5] pet. moet betaald worden en der- 
halve bijaldien de actiën, waarin het opgenomen kapitaal 
zal zijn aangelegd, door elkander slechts 3 pet. dividend 
afwerpen, de maatschappij in dat geval jaarlijks pet. van 
de opgenomen sommen of 8 500 000 fr. — dat is , raet de 
administratiekosten, circa \) millioen zal moeten bijpassen en 
alleen daarmede in zeven jaren haar geheel mi at schappelijk 
kapitaal kan geübeorbeerd word^. In Oostenrijk heeft men 
eene dergelijke inrigting tot stand gebragt, echter is daar- 
aan veel meer zorg besteed; den houders der obligatiën en 
der actiiii zijn veil meer waarborgen gegeven, en is onder 
ander(n het koo])en en verkoopen op tijd, gelijk zulks te 
Parijs plaats heeft, alsmede hare eigen obligatiën . in tekoo- 
pen, bepaald verboden. 
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De société de Crédit Mobilier heeft veel overeenkomst 
met de Brnsselsche maatschappij tot bevorderiiig der nijver- 
heid, door Z. IL Willem I gedeeltelik uit eigen middelen 

opgerigt. Het doel, dat dese bank op bet oog had , was schoont 
namelijk het voorschieten van kapitalen aan op te rigteii on- 
dernemingen, en zij heeft dan ook groote weldaden aan Bel- 
gië bewezen. Verschillende groote maatschappijen en indus- 
triële ondernemingen hadden geene genoegzame kapitalen 
kannen verkrijgen , zoo de Bmsselsche bank haar niet had 
geholpen. Te bejammeren is het echter, dat di«M)n(lernemin- 
gen aan haren oprigter zoo vele verliezen heeft veroorzaakt. 

Ook spreker heeft Yoor eenige jaren eene dergelyke maat- 
schappij yoor Indië helpen oprigten; het dod Tan deie was 
de cultures op Java te bevorderen door het voorschieten van 
kapitalen , die zij van het publiek leende. Aan de kapita- 
listen , die hunne gelden hi door onbekendheid niet wijten , 
hï om het min of meer onxekeie der speculatie daarin niet 
dur£flen plaatsen , verzekerde de maatschappij eene vaste rente , 
en bevorderde alzoo het overbrengen van Nederlandsche ka- 
pitalen in die ondernemingen op Java. 

Spreker herhaalt het dus, de société de Crédit Mobilier 
kan hij niet zoo zeer afkeuren; het beginsel dat daaraan 
ten grondslag ligt is goed, maar eene strengere contr61e 
is noodzakelijk , en voornamelijk moet er meerdere waarborg 
worden gegeven, wil zij niet even als zoovele groote in- 
stellingen te niet gaan en den schadelijksteu invloed op 
handel en nijverheid uitoefenen. 

Be Heer Buijs antwoordt hierop, dat ook hii élke poging > 
om de vele kapitalen welke in Frankrijk ongebruikt liggen 
voor de nijverheid dieni>tbaar te maken, zeer toejuicht, al 
moet hij het dan ook betwijfelen of rentegevende obliga- 
tien immer in de circulatie de plaats van bankbilletten zul- 
len kunnen innemen. Ala circulatie-bank althans zal, naar 
zijn inzien, het Crédit Mobilier nooit slagen. Wat aangaat 
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Jiet streven om den band uit te maken tusschen de nijverheid 
en de kapitalisten, ten einde te voorkomen dat deze laatsten 
hun geld aan weinig deugdzame inrigtingen opofleren, de 
spreker geeft toe, dat dit schoon klinkt, maar hij vreest 

ilai het sleclits tot tflfurstclling zal leiden. De iiiaatschapnij 
gebruikt namelijk het voor hare obligatii-n ontvangm i^eld 
tot het aankoopen van aandeelen in verschillende nijverheids 
ondernemingen, en verschaft alzoo aan nieuwe of reeds ge- 
vestigde ondernemingen de ondersteuning die deze behoe- 
ven. Zal zij fiu bettT dan efin'g particulier in staat zijn le 
beoordeelen, welke onderneiningeii inderdaad de nationale 
welvaart vermeerderen kunnen? Neen! Ook al ia de be- 
kwaamheid der bestuurders nog zoo groot, het is onmogelijk 
dat deze zooveel kennis hebben van de verschillende takken 
van mjverlK itl , *>m tle innerlijke waarde van elke ondêriie- 
ming juist te kunnen bepalen. Zij kunnen niet te gelijk 
met spoorw^ aangelegenheden, mijnwerken , trans-atlantiache 
stoomvaart, gaz-compagniën en omnibus-diensten naauwkeu* 
rig bekend zijn. In plaats van naar die waarde een behoor- 
lijk onderzoek in te stellen, zal het Oédit Mobilier zich 
bijna noodi^akeiijk tot de vraag bepalen : is er kans dat de 
nieuwe onderneming op de beurs slaagt? en naarmate die 
vraag meer of minder gereedelijk voor toestemmende beant- 
woording vatbaar is, zal het zijne ondersteuning schenken , 
of die weigeren. Een van beide nu: oi de niaaischappij doet 
eene slechte keuze, en dan worden door h iai' iu het leven 
geroepen en kunstmatig in het leven gehouden een aantal 
ondernemingen, welke vroeger of later noodlottig moeten 
schipbreuk lijdt:n; of zij kiest goed, en dan komen in liare 
handen groote winsten die aan de kapitalisten behoorden, 
en door deze zeker productiever zouden zijn besteed. Het is 
waar, de maatschappij kan door de uitgebreide schaal waarop 
zij werkt, en de daardoor veroorzaakte mMiualUé de crédit y 
zonder veel gevaar groote schade lijden, omdat de verlie- 
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zen welke zij aan den eenen kant ondenrindt, aan den ande- 
ren k&nt worden opgewogen door aanzienlijke winsten , doeh 

dit neemt niet weg, dat hare ii\rigtiTig zoowel de nijverheid 
als de kapitalisten met vele gevaren bedreigt. Daarenboven 
is het reeds in het eerste jaar gebleken» dat het Crédit 
Molnlier, wel verre van aan de specnlatieaacht een einde te 
maken, — zoo als het voorgaf te willen beproeven, — die 
veeleer heeft uitsj;» lokt , door zelf daaraan tor te geven. JJe 
commissie verontschuldigt zich hierover in haar eerste rap- 
port, door te zeggen, dat men daartoe slechts tijdelijk zijne 
toevlngt genomen had; maar er bestaat geene reden om te 
hopen, dat de eens ingeslagen weg immer zal verlaten worden. 

Wat betreft hetgeen door den vorigen spreker omtrent 
het koopeii op tijd gezegd is, dit is zoowel aan de Fru»- 
sche als aan de Oostenrijksche maatschappij verboden, doch 
desniettegenstaande heeft het Crédit Mobilier er zich aan 
sohnldig gemaakt, door middel der zoogt na. imde opêraiioti» 
de reparls. Gedurende 1S.').'3 heeft zij circa G:i7 * millioen 
fr. daarin omgezet, en in 18ÖI- had zij met die operatiën 
876,361 fr. gewonnen en 21 millioen daarin uitstaan. De 
maatschapjHj is dan ook oorzaak g( weest, dat de koers dier 
reports van 15 tot op 2^3 pet. gedaald is. Overigens geeft 
de tipreker het den lieer Santhagens volkomen toe, dat 
in de slechte verhouding tusschen het kapitaal en het geheele 
bedrag der operatiën een ander wezenlijk gevaar gelegen is. 

Naar aanleiding van het gezegde door den vorigen spreker, 
merkt de lieer Santhagens op, dat, wil eene inrigting als het 
Oédit Mol.'ilier wezenlijke dienülen aan de maatschappij bewij- 
zen, zij zich dan moet bepalen tot het voortckieiên van geld 
op aandeelen in industriële ondernemingen , daar zij op deze 
wijze den kapitalist eene vaste rente kan waarborgen en den 
industrieel de gelden verschaffen, die hij noodig heeft tot 



• 627 705 887 francs. Zie het rapport 
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uitbreidiiig sijner zaak; gelden, welke meestal uiterst moeije- 
lijk te Terkrijgen zijn, zoolang de wijze van onderneming, 
of de onderneming zelve bij het publiek onbekend is. Te 

wenschtMi ware liet dan ook, tlat aan dc Netlcriaiidsclu' l/auk , 
aan welke dit vt;rbodea is, bij het eindigen van haar octrooi 
de bevoegdheid werd gegeven, gelden voor te schieten op 
aandêelen in ondernemingen van nijverheid. Eene inrigting, 
welke dit uitsluitend ten doel heeft, is beter dan particulie- 
ren in staat liet nut en voordeel van de verschiilt. ude oii- 
deruemingen te beoordeelen, en kan dus, uiet alleen met 
hare kapitalen, maar ook met hare inlichtingen, groote dien- 
sten bewijzen. Spreker wil echter het Crédit Mobilier niet 
te veel voorspreken, maar voornamelijk de circulatie-banken 
aanprijzen, daar deze alleen in staat zullen zijn aan handel 
en nijverheid de ondersteuning te geven , welke deze bij 
de concurrentie met zulke magtige mededingers, als tegen- 
woordig bestaan, zoo zeer behoeven. 

De Hoogrleeraar J. de Bosch Kemper, wiens gevoelen 
door den voür/itter gevraagd was, vcrlclaarde liever hel oor- 
deel vau den handelsstand te willen hooren, dan zelf zijne 
meening te uiten. Intusschen was hij niet ongenegen eenige 
aanmerkingen in het midden te brengen. 

Hij was het met den Heer Santhagens volkomen eens, 
dat het scliounste en eigenlijk het. eenige doel van het Credit 
Mobilier hierin moest bestaan, dat liet een band uit- 
maakte tusschen den kapitalist, die zijn geld niet weet te 
plaatsen, en den industrieel, die aanmoediging verdient en 
voor zijne onderneming kapitaal behoeft. Dit denkbeeld is 
prijzenswaardig, niuar spreker gelooft niet dat het te ver- 
wezeid ijken is. 

Frankrijk, het land der monarchie, trota al zijne republi- 
keinsche bewegingen, leeft in- en bestaat door centralisatie. 
De fransche bank en de maatschappij van het Crédit Mobi- 
lier zijn hiervan de beste bewijzen. Deze maatschappij kan 
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ten gevolge der centralisatie van al de groote kapitalen « 
waarover zij te beschikken heeft, de Parijsche benrs en in- 
dustrie dwingen, gelijk zij wiL Dit sou in landen, waar wei* 

nig liHiidels-tneii^ie b<*staat, goed kuinien wt'ikeii , maar voor 
volken, die , wuinitcr het noodig is, krachtig weten te han- 
delen, zal het niet dan nadeelig kannen zijn. Opmerkelijk 
is het dan ook , dat deze *niaatschap{nj in üngeland en 
Dnitschiand zoo bepaald is afgekeurd, en zelfs in ons land 
sreeiie voorspraak heelt kunnni vinden, terwijl Spanje , wiens 
iiandcl en industrie uog in kindschheid verkeert n, met het 
Crédit Mobilier zeer is ingenomen, en ook Oostenrijk, waar 
weinig of geen energie onder den handelsstand gevonden 
wordt, eene dergelijke maatschappij dadelijk heeft opgerigt. 
Waar de hainh-l een prikkel noodig heeft, gelooft spreker, 
dal eent: maatschappij, als waarvan thans sprake in, zeer 
weldadig kan werken, terwijl volken, zoo als de Ëngelschen, 
die aan het bankwezen groote uitbreiding hebben gegeven, 
haar niet behoeven. 

De Heer Buijs vraxigt, of de vorige spreker niet van ge- 
voelen zoude zijn, dat men het minder aks een gemis aan 
energie bij het volk dan wel als een gebrek aan banken moet 
beschouwen, wanneer deze maatschappijen in genoemde landen 
zulk eenen opgang maken? Tn Engeland, waar door het groot 
aantal banken genoegzame gelegenheid bestaat om kapitalen te 
plaatsen en te verkrijgen, is meu tegen de maatschappij van 
het Crédit Mobilier ingenomen, terwijl zij bijval ondervindt 
in landen als Frankrijk, Oostenrijk en Spanje, waar slechts 
weinig crediet bestaat, uithoofde van de privilegiën en 
monopolit-n , welke daar de circulaiie-bankeii genieten. In het 
eerste rapport "présenté par Ie conseil d'administration dans 
Tassemblée générale ordinaire des actionnaires du 29 Avril 
1854*** wordt dan ook gezegd: 



* Te vinden in het Journal det Eeonomistet, Jnillet 1854. 
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"La pensée da crédit moblKer est née de Hnsuffisaiice 
des moyens i!e créilit, oliVrli;; a ror^aiiiï^ation des grandes 
aifaires du pays, de risolemeut ou étaieut réduites les forces 
llnancières, de Tabsence d*Qn centre assez puissant pour les 
relier entre dies. Elle est nëe du besoin d*améner sur Ie 
marché Ie concours régulier de capitauz uouveaux , destin^ 
u aid»'r an dévt lopptinLiit do cmlit publir et dn crédit 
industriel. Elle est uée de rexagératioii des conditioiis 
auxquelles se faisaient les préts sur fonds publics et des 
difficttltés qui en naissaient pour Ie dassement définitif des 

meilleures valenrs Elle est née enfin de la n^cessitéd^in- 

troduire dans la eireulatiuii nu uouvel agent, uiie nouvelle 
inouuaie liduciaire, portant avec elle sou intt'rêt de chaque 
jour, et faisant fructifier lesépargnes les plus humbles , aussï 
bien que les capitaux les plus considërables. Créér une telle 
institntion, e^étaft donner k Tindustrie et au crédit public 
ie plus puissaat eueouratrenieiit , (-'ctait iiiettre j\ leur di^pu- 
sitiou Tiustrumeut Ie plus piopre k leur fournir :\ bon niardié 
les capitaux nécessaires k leur développement.'' De redenen, 
waarom de maatschappij is opgerigt, zijn dus voornamelijk 
gebrek aan crediet en gemis aan verband tusschen kapita- 
listen en iiuluï^tritflen , die geld behoeven, in Enireland rii 
voornamelijk in Sclioilnnd vindt inen niet dat gebrek aan 
crediet; er bestaat daar dus ook geene behoefte aan eene inrig- 
ting als het Crédit Mobilier. De vraag blijft nu slechts over, 
of men niet zeer verkeerd handelt met de leemten van het 
credietstelsel aan te vullen door een Crédit Mobilier, liever 
dan door gewone cireulatie-banken ? 

De Hoogleeraar J. de Bosc)i Kemper meent te moeten 
opmerken, dat de slechte ontwikkeling van het bankstelsel 
doorgaans een gevolg zal zijn van de weJnige energie van 
een volk, en dut wa-n dus weder tol de oorspronkelijke bron 
terugkomt, namelijk gebrek aan veerkracht bij de natie, 
waarvan gebrekkig crediet een uitvloeisel b. In die landen 
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dao ook, welke door den vongeii spreker zijn opgenoemd , 
als een uitgebreid bankwezen te bezitten , zal niemand het 
bestaan eener groote energie ontkennen. Men herinnere 
zich slechts de spoorwegen , welke in Frankrijk, in Oosten- 
rijk en iu Spanje, óf door de retreringen , óf door vn em- 
delingen zijn aangelegd, terwijl in Kugeland He/e industrie 
geheel in handen van particulieren is. Spreker herhaalt het 
dus, landen waar energie ontbreekt, kunnen veel nut van 
eene maatschappij van Oédit Mobilier trekken, daar zii de 
oiiderneniingen kan tot i^tand brengen , waaraan de particu- 
lieren zich niet durven of niet kunnen wagen; doch landen, 
zoo als Engeland , hebben deze instellingen niet noodig. 

De Heer Santhagens doet opmerken, dat ook voor ons 
land eene uitbreiding van het bankwezen noodig schijnt. 
Vele groote ondernemingen toch, welke nu worden tegen- 
gehouden, zouden dan in het leven kunnen worden geroe- 
pen. Zoo hebben de Belgische industriën en verschillende 
groote werken hunne opkomst, voortzetting of uitbreiding 
geheel aan de Brusselsche maatschRp])ij te danken, en zijn 
daarentegen de ondernemingen onzer spoorwegen, de Eng. 
gaz-fabriek en de waterleiding alleen door buiteulaudsclie 
kapitalen tot stand gekomen. Het ware daarom tewenschen, 
dat, voor zooverre de Ned. bank geene gelden kan voorschie- 
ten op industriële aandeelen, dusdanige inrigting als het Gr^it 
Mobili*^r hier te lande tot stand kwam, mits onder strengen- 
controle geplaatst, en meer beperkt in hare handelingen, 
opdat zij de heilzame, maar niet de nadeelige gevolgen Lebbe, 
die van het Parijsche Cr^t Mobilier te wachten zijn. 

Be Heer J. B. Beuker wenschte te doen opmerken, dat 
wanneer de Brusselsche maatscliappij , niettegenstaande de 
ijverige pogingen van Z. M. Willem I , hare betalingen heeft 
moeten schorsen , hierin het bewijs ligt opgesloten , dat zoo- 
danige inrigtingen in ons vaderland niet op hare plaats zijn ; 
en is dit het geval, dan mag zoodanige industrie een^ tijd 
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lang in \\eiking blijveu, haar voortdurend bestaan is dan 
toch onhoudbaar. 

De Heer J. van Halmaei geeft te kennen, dat het denk- 
beeld, door den Heer Buijs in zijne rede voorgestaan, als 
of de vrije concurrentie, op het bankwezen toegepast, goede 
resultaten zoude kunnen opleveren , bij hem vele bezwaren 
ontmoet. De geschiedenis toch heeft het ous geleerd, dat 
het noodzakelijk gevolg der vrije concurrentie ten deze 
hierin bestaat, dat er eene menigte weinig solide banken 
worden opgerigt, zoo als in Engeland en Amerika, welke 
niet bestand zijn tegen politieke en finantiële sehokken en 
bij elke crisis m menigte hare betalingen schorsen of fail- 
leren. Spreker is daarom van oordeel, dat de vrije concur- 
rentie onder de circulatie-banken dit nadeelige gevolg zal 
hebben, dat hoe meer banken worden opgerigt, des te meer 
ook de kan^icn van faillissementen zullen vermeerderen, tot 
groot nadeel van handel en nijverheid. 

De Heer Buijs wenscht den vorigen spreker niet te vol- 
gen op het terrein, waarop nu het gemeenzaam onderhoud 
wordt overgebragt, ten einde niet te zeer af te wijken van 
het ouderwerp, voor dezen avond in behandeling. Ifij Iaat 
daarom de vraag iu het midden, of de geschiedenis inderdaad 
leert, dat de vrije banken zulke nadeelen hebben veroor- 
zaakt en dat een bankmonopolie zulke afdoende waarborgen 
oplevert als de Heer Halmaei beweert. Hij zal evenmin 
onderzoeken, of de gevreesde insoliditeit der banken niet 
door doelmatige wettelijke bepalingen gekeerd kan worden 
en of de rampen, welke in het bijzonder Amerika getroffen 
hebben, niet uit oorzaken voortvloeijen , welke met de vrij- 
heid der circulatie-banken niets gemeen hebben. Alleen deze 
opuierking wensclit hij voor dit oogenblik iu het midden 
te brengen , dat men niet te veel hechten moet aan het 
cijfer der bij de banken voorgekomen faillissementen. Immers 
die cijfers zijn in Amerika daarom zoo groot, omdat in de 
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Vereenigde Staften zoo verbazend veel banken bestaan; en 

daarentegen iii Frankrijk zoo klein, omdat daar zoo wfiniLj 
circulatie-banken wonh' i aangetroffen. Wanneer in 184S 
maar tien fransche banken ophielden te betalen, dan was 
dit alleen omdat er geen elf te vinden waren. Eene derge- 
lijke sclioxsing van betaling bij alle circulatie-banken ia in 
Amerika nooit voorgekomen. 

Op lIooglf'tTaar J. de Bosch Kcm|)cr wensclit nog in het 
midden te brengen, dat de Bruaaelsche circnlatie-bank tot 
bevordering der nijverheid door Willem I ia opgerigt, tijdens 
eenen volstrekten stilstand van handel en nijverheid, eene 
omstandigheid welke iiu volsireki niet ])laa(s heefl. Ware 
het stelsel van du^sdanige bank toen eenigzin^* te verdedi- 
gen, thans moet het door iederen staathuishoadkondige 
worden afgekeurd. Eene inrigting in het leven te roepen, 
die als het ware een premie op de inlandsche nijverheid 
stelt, /OU vooral iji den tegenwoonligen tijd aliernadeeligst 
werken. Echter valt het niet te ontkennen, dat deze Brus- 
selsche bank veel nnt heeft gesticht, doch de tijden ver- 
anderen, en met hen de omstandigheden. Wanneer zij toen 
al een heilzamen invloed heeft uitgeoefend, is dit nog iivn\ 
afdoend hewijs, dat zij nn dezelfde resultaten zoude opleveren. 

De Heer Bw^s gelooft, dat de aanmerking van den Heer 
Kemper ook volkomen op het Crédit Mobiüer van toepas- 
sing is , en juist daarin een ander bezwaar tegen deee inrig- 
ting h'gt opgesloten, dat hij ten slotte nog even wenscht 
aau te stippen. De Directeuren zeggen zelve lu het jongste 
verslag aan de actiehouders, dat het hun voornemen is 
voor het stelsel van concurrentie dat van associatie in de 
plaats te stellen. Associatie nu kan goed zijn, maar niet 
wanneer zij op zoodanige knnst matige wijze wordt in het 
leven geroepen. Wat zien wij nu gebeuren? Het Crédit 
Mobilier maakt zich meester van alle gass-compagniën, van 
alle onmibns-dienaten, van een aantal reederijen en spoor-* 
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wegen en smelt de Tenchillende inrigtingen van dezelfde aoon 
in grooie onderneming zamen. Het is mogelijk dat die 

zamensiiieltiiig voor het 00^:011 blik gceiie iiadeelige gevolgen 
heeft opgeleverd, maar er bestaat niet één waarborg, dat 
hei monopolie, wanneer het eenmaal goed gevestigd is, niet 
misbruikt zal worden in het nadeel der verbmikers. Mogt 
dit immer voorkomen, dan zal het Crédit Mobilier ook in 
dit opzigt irroot kwaad ktninen stichten. 

Daar het uur sedert laug verstreken is, wordt de verga- 
dering hiermede door den voorzitter gesloten. 
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Ik kom dezen avond owe welwillende aandacht vragen 

voor de korte outwikkeling vau twee bauksielsels , die in 
begmael en in fesultaten tevens lijnngt overstaan tegen 

het sjbteeoi , 't welk mij in de vorige bijeenkomst heeft 
besig gehouden. Na de bank van Frankrijk en haar mo- 
nopolie, de vrije bauken vau Schotland eu van Noord- 
Amerika. 

Vooreerst dc circulatie-banken van Schotland. Over de 
waarde van die crediet-instellingen bestaat geen verschil van 
meening. Van Adam Smith tot de jongste sclirijvers over 
eirenlatie en bankwezen hebben allen met grooten, velen 
met nitbnndigen lof van de Scfaotsche banken melding ge- 
maakt, zij het dan ook, dat sommigen bedenkingen en ver- 
wijten van meer of minder ondergeschikt belang aan die 
ioituitingeu toevoegen. Zelfs Mac Cuiloch, de knorrige be- 
strijder van alles wat naar vrijheid van circnlatie-banken 
zweemt, is zijns ondanks verpligt te erkennen, dat het 
stelsel, van Schotland, trots de gebreken daaraan verbonden, 
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van alle bestaande nog het meest voldoende is. ^ *t Is waar, 
de oorzaken van die stellige meerderheid zijn voor hem met 
gelegen in de vrijheid van hetcrediet, maar in eenigc Hgen- 
aardigheden van handel en wetgeving, welke ik zoo aan- 
stonds noemen zal. 

De geschiedeuis der Schotsche baukeu is weinig belang- 
rijk en kort Gelukkig voor haar zeker, want dergelijke 
geschiedenis, wat is zij in den regel anders dan hei aaneen- 
geschakeld verhaal van crisis en gedwongen koers? Schot- 
land heeft die bewogen tijden maar zelden beleefd en dan 
nog alleen in de dagen van het monopoHe. Want — vreemd 
genoeg terwijl dc banken van Engeland en van Frankrijk 
beide, welke thans zoo kostbare privilegiën bezitten, aan- 
vankelijk geenerlei nitsluitende regten genoten , begon Schot- 
land, dat later het schoonste voorbeeld moest geven van 
een vrij bankstelsel, met een volkomen monopolie. Van dien 
aard waren de regten, welke bij octrooi van 1695 door het 
parlement te Edinburgh aan de bank van Schotland wer- 
den toegekend. iSchoon van het tocli reeds zoo kleine kapi- 
taal van 100 000 p^ st. slechts een tiende gestort werd en 
de bank aanvankelijk geen depots aannam, rees zij spoedig 
in aanzien en erediet, zonder dakrom nog op Hechte grond- 
slagen te steunen. Eene enkele, trouwens weinig belangrijke 
handelscrisis in 1704, welke tot meer dan gewonen geld- 
uitvoer aanleiding gai', was dan uok voldoende om de jonge 



1 Cinmiieraal Dictumary, voce Scohk imth en iie prindplet o/poUHeml 
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ÏBsteiling tot schorsing vau betaling te uopeu. ^ Zij herstelde 
zich echter spoedig en vond in de nitgifie van kleinere 
bliietteu en in de ontvangst vau rentelooze depots genoeg- 
zame kracht om voor het vervolg aan dergelijke schokken 
weerstand te bieden. 

De bank van Schotland stond in geenerlei betrekking tot 
de Regering, en het huis van llaniiover, lu welks geslacht 
na den dood van Willem 111 £ngelands kioon was overge- 
gaan , was haar zelfs in hooge mate ongenegen. Van daar 
dat toen in 1726 het monopolie ten einde liep, depogbgen 
om het te hemienwen aangewend , geen gewenschten uitslag 
opleverden. De bank van Schotland bleef in wezen» maar 
zonder nitsluitende r^ten te genieten, en overgelaten aan 
eene vrije concurrentie, welke niet naliet zich spoedig te 
vortoonen. Beeds in 1727 vestigde zich onder regtstieek- 
sche bescherming vau den regerenden Vorst eene kouink- 
l^ke bank van Schotland, met een kapitaal dubbel zoo 
groot als dat van hare oudere zuster. Aan pogingen om 
deze aldus ontluikende concurrentie te smoren hoeft het 
aanvankelijk niet ontbroken. De bank van Schotland spaarde 
geene intrigues en kunstgrepen om aan de nieuwe crediet- 
instelüug het onmisbare vertrouwen te ontnemen , maar deze 
redde zich door een hulpmiddel, dat later met niet minder 
goed gevolg ook door de Belgische Maatschappij ter be- 



1 Het beleencn van gel<i np j)tr?oonlijk crediet schijnt eciie der hoofdaan- 
leidingen geweest te zijn vau deze eerste schorsiug. Mac Leod. Theortf attd 
fructUe of banking t 1 372. 
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vordering van nationale nijverheid is aangewend, i Zij ver- 
zamelde Dsmelijk eene groote hoeveelheid billetten van hare 
medtdingster, bood die gelijktijdic ter inwisseling aan en 
noodsaakie op die wijze de oudere bank tot eene tijdelijke 
schorsing van betalingen. Deze harde les was voldoende: 
de geest van naijver verdween allengs om plaats te maken 
voor dat wederkeerig vertrouwen, dat nog tegenwoordig bij 
de Schotsche banken wordt opgemerkt en eene der hoofdoor- 
zaken is van hare groote meerderheid. 

Nevens beide crediet-iustellingen vestigden zicli weldra 
meerdere en daaronder ^e, welke sedert de rijkste en 
magtigste circulatie-bauk van Scliotiaud is geworden , name- 
lijk de BrUiëk Umen-ecmpamy ^ aanvankelijk opgerigl met 
een zuiver industrieel oogmerk, — zoo als haar naam rued» 
aanwijst, — maar welke al spoedig dit oogmerk liet varen 
om zich uitsluitend met het bankiersbedriji" bezig l€ hon- 
den. Deze inrigting en de twee zoo even genoemde onder- 
srheidden zich in één opzigt van alle andere Schotsche 
banken, namelijk met betrekking tot de aansprakelijkheid 
der aandeelhouders. De Engelsche wetgeving omtrent zede- 
lyke ligohamen hield eene bepaling in, welke myns insiemi 
zeer te regt in het afgelooj cn jaar is afgeschaft , deze name- 
lijk, dat al de actiehouders voor het geheel bedrag van de 
schulden der maatschappij konden worden aangesproken. 
Beperking van de verantwoordelijkheid tot het bedrag der 
aandeden bestond dan alleen, wanneer een door de wetge- 



1 CooneUe SensuU, pag. 294. 
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ving te verleenen octrooi de maaiscliappij had gtincorpo- 
leerd, zoo als men dit noemde. De drie eerste Schotsche 
banken jiu iKzatcii dit voorregt en genoten daardoor eene 
stellige meerderheid boven hare mededingsters. * 

In de vroegere geschiedenis van het Schotsche banVwe* 
zen zijn de donkere pnnten niet zeldzaam. Men had ban- 
ken, maar nog geen bankiers. Om deze te vormen was het 
noodig, dat de slechte vruchten uit gebreken en misslagen 
voortvloeijende de kennis van de natuurlijke wetten, welke 
de circulatie beheerschen, meer algemeen zouden hebben 
verspreid. Twee fouten vooral oefenden noodlottigen invloed : 
vooreerst de kleine coupures der biUetten, welke, zoo als 
Smith opgeeft, 2 tot 5 en 1 shilling, ja zelfs tot éi^n denier 
at'dau UI en , en ten andere de bepaling, welke aan den ban- 
kier de keuze liet om de aangeboden hilletten 6f dadelijk 
in Ie wisselen, óf na verloop van zes njaaiulen, in welk 
laatste geval de wettelijke interest zoude verschuldigd zijn. ^ 
Eene wet, in J765 door het parlement vastgesteld en door 
vele belanghebbende bankiers zeiven uitgelokt, maakte een 
einde aan die misbruiken! zij verbood de betaling der bil- 
letten aldus facultatief te stellen en bepaalde tevens, dat 
beneden het bedrag van één pond sterling geene banknoten 



1 Het gevolg van dese wetgeving, welke voonl door Ooqnetin ca Carey 
bevig Iwetreden wordt, is geweest, dat aanvanlniyk het geCel aetiehouden 
«eer klein bleef. Volgeu eentgenoemden ichryver tdde in 1826 de helft der 
bcataande bukes geen 20 deelhebbers elk. 

> Wealtk tfnaiunu, B. 11 oh. 8. 

' Mae Leod, I SM. 



mogieu worden uitgegeven. ^ Vau dat tijdstip tot 1845 heefi 
nimmer eenige wet de vrijheid der Scbotsche banken be- 
lemmerd eu zijl) deze met snelheid opgeklommeu tot Jat 
hooge standpnntf waarop zij zich thans nog zoo gelukkig 
handhaven. Van alle banden ontslagen, vonden die instf^l- 
lingen in de dengdzaamheid van haar stelsel en in de be- 
kwaamheden vun h:uo l^estunrders afdoende waarborgen tegen 
misbruiken , en met reden zeker mogten de voornaamste van 
die bestuurders bij de enquête van 1826 er zich op beroe- 
men, dat al de circulatie-banken van Schotland te zamen in 
den tijd van eene eeuw den handel slechts S6 000 p. st. 
hadden gekost.^ 

Waarin nu bestaat dit stelsel, dat zoo groote vrijheid 
met zoo veel veiligheid heeft weten te verbinden, en aan 
welke omstandigheden ontleent het zijne waarde? Om die 
vraag te beantwoorden, behoef ik slechts, als vroeger bij de 
bank van Frankrijk, te onderzoeken, in hoeverre het Schot- 
Bche stelsel de voordeden oplevert, welke de circulatie-ban- 
ken in staat zijn te verschaffen, voordeelen hierin bestaande, 
dat zij voor een duur circulerend medium een goedkoop in 
de plaats stellen, dat zij aan de eene zijde al het beschik- 
bare, ongebruikt iiggt iide kapitaal tot zich trekken , en dit 
vruchtbaar aanwenden door het aan de andere zijde onder 
den handel en de nijverheid te verspreiden, en eindelijk dat 
zij de circulatie zoo gemakkelijk mogelijk maken; dit alles 



1 Hfibner » pag. 877. 

S Conrcdle Senenfl, pag. 25S. 
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natuurlijk gepaard met afdoende waarborgen voor de soli- 
diteit harer inrigting. 

Ten aanzien der waarde van het circulereud medium in 
Schotland bestaan vn) zekere opgaven. Adam Smith schatte 
de hoeveelheid specie, welke in 1707, op iiel tijdstip der 
vereeniging met Engeland, in Schotland aanwezig was, op 
een millioeii pond sterling, voor de eene helft in goud en 
TOOT de wederhelft in zil?er. ^ **Het schijnt — voegt hij er 
bij — dat deze som bijna ile geheele circulatie van het land 
nitmaakte , want ofschoon het papier van de bank van Schot- 
land, welke toen geene mededingst< r had, in vrij groote 
hoeveelheid werd uitgegeven, maakte het slechts een klein 
deel nit van den geheelen omloopi Tegenwoordig kan de 
geheele circulatie van Schotland niet lager worden gesteld 
dan op twee millioen, waaronder naar alle waarschijnlijkheid 
niet meer dan voor een iialt' miilioen aan goud en zilver.** 
Zoo ^yviik Smith, en de feiten, welke bij de parlements enquête 
van 1826 aan het licht kwamen, bewezen de juibtheid van laatst 
genoemde schatting. Toen toch werd door eaakknndigen be- 
weerd, dat de circulatie van bankbiiletten en metaal te za- 
men was aangegroeid tot bijna vier miliioen, waaronder voor 
ü J^OÜ 000 p. st. aan papier en voor slechts 500 000 p. st. aan 
specie. ^ De bankbiiletten vertegenwoordigen dus 6 of 7 maal 
de waarde vaji het metaal, terwijl daarentegen in Frankrijk de 
specie het bedrag van de billetten zeven of achtmaal overtreft. 



1 WealfA of na/iuns , li. IJ th. 2. Deze berekening is gcgroud op de iiue 
veelheid zilver, nelke in dat jaar voor de heriuuuliug werd ingeleverd. 
^ Mac CuUoch , aauteekeuiugeu ojj de WeaUk of nalious. 
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Is daarom in Schotland aan de cirealatie van bankpapier 

eene kanstmatige uitbreiding gegeven? Integendeel, geen 
land bijna waar de banken van haar crediet-papier schaar- 
scher gebruik maken. De Schotten behoeven niterst weinig 
circulerend medium, 200 min papier als geld. De hoeveel- 
heid billetten, in 1826 in omloop, bedroeg 3300 000 p.8t. 
eu iu Ih^Ó was die hoeveelheid uog bijna volkomen dezelfde. 
O&choon er in het aantal banken telkens vele veranderin- 
gen voorkwamen, bleef de circulatie met merkwaardige stand- 
vastigheid dat gemiddeld cijfer van 3 millioen p. st. aan 
billetten haiidiiaven. ^ Het is waar, dat in de twee laatste 
jaren het bedrag aanzienlijk is toegenomen, en wel, zoo als 
in een der jongste nuinniers van den Engelscljen Economist 
werd opgegeven, tot ruim vier millioen, maar hoe gering 
ook dat cijfer nog is, blijkt genoeg hieruit, dat het arme 
Ierland op hetzelfde tijdstip bijna 7 millioen aan bankpapier 
gebruikte. ^ 

De reden waarom de Schotsche banken zich zoo volko« 
men van de circulatie hebben kunnen meester maken, dat 

er voor het zilver niets anders overblijft dan de rol van 



l Courcelk SeneuU (]>ag. 259) geeft de volgmdc cijfers: 

1834 banken 21 eireuUtie M 497 7Mr, £ 

1837 » 22 H 3 560 242 

1838 • 23/2-1 • 3 688 410 

1839 . 24/28 - 3 559 5H9 - 

1S46 • 18 3 996 858 » 

1847 - 18 - 3 732 482 « 

1848 18 « 3 570 112 . 

1853 " 17 - 3 612 710 . 

s The Ëcüuomiat 6 Februari 1856, pag. 146. 
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pasmunt, vindt hare verklaring in drie omstandigheden, 
te weten: 1) in het stelsel van hulpkantoren, 2) in de uit- 
gifte van kieine bil letten en tiiulelijk -i) in de gunstige 
betrekkingen tusschen de verschillende banken bestaande. 

Nergens is het sjsteeiu vun auccuisales zoo zeer uitge- 
breid als in Schotland. Het aantal circulatie banken ?ermin- 
dert allengs, maar het cijfer der hulpkantoren neemt voort- 
durend toe, en zulks om de eenvoudige reden, dat de 
hulpkantoren goedkooper geadministreerd worden dan eene 
hüofdbank en daarenboven niet tot inwisseling verpligt zijn. 
()p dit oogenblik bezit Schotland 17 banken, met niet min- 
der dan '666 kantoren , welke over het geheele land verspreid 
zijn: in de groote dorpen zoowel als in de steden. Geen 
mogelijkheid dus, dat een deel der bevolking van de voor- 
deden, welke het bankpapier aanbiedt, blijft uitgesloten. 

Maar het genot dier voordeelen was nog van eene andere 
omstandigheid afhankelijk. Zonden de billetten voor alle 
rangen en standen passen, cii bruikbaar wezen bij alle 
transactiën van eenige beteekenis , dan moesten zij in kleine 
cmpures worden uitgegeven. Van daar de billetten van één 
pond sterling, welke alleen twee derden uitmaken van de 
geheele waarde van het Schotsehe bankpapier. Toen de Re- , 
gering in 18£6 de uitgifte van de één-pond-billetten in En- 
geland verbood, in de hoop van zoo doende een waarborg 
te leveren tegen de telkens terugkeerende handelscrisis, 
waren er velen die dit verbod ook tot Schotland wilden 
hebben uitgestrekt. Maar met kracht verzette zich de be- 
volking tegen zoodanigen onbillijken eisch. Zelfs Walter 

6 
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iScott leende zijne pen, aan iieielijker arbeid gewoon, ter 
▼erdediging van een gebruik, waarin hij, niet ten ontegte 
zeker, eene der oorzaken za'( \aii de welvaart /.ijna vader- 
lands. '*Indien de JËngelschen zich aiek gevoelen — zeide 
hij — dat zij dan zeiven geneesmiddelen gebruiken en die 
niet opdringen aan ons, die volkomen gezond zijn/' ^ ^Indien 
men ons het gebmik van billetten lager dan 5 p. st. ver- 
bood — zeide de secretaris van eeue der banken voor het 
comité uit het huis der lords — dan zouden wij verpligt 
zijn het aautai ouzer kantoren te verminderen, uithoofde 
van de kosten aan de menigvuldige verzendingen van goud 
verbonden. Nimmer zouden die kantoren, die het moeijelijk 
en gevaarlijk deel van onzen handel uitmaken, in hunne 
uitgaven kunnen voorzien." 2 

**De intrekking der billetten beneden de 5 pond — dus 
schreef een ander bankier aan hetzelfde comité — /oude 
noodlottig zijn voor het land en ik weet waarlijk niet op 
welke wijze de handel dan zoude moeten gedreven worden, 
in de Hooglanden , bij voorbeeld , verkoopen wij graan , 
vee, hout en visch. De kleine pachter komt ter markt met 
drie of vier kalveren, die gemiddeld 3 è 4 p. st. waard 
zijn. Daar koopen de vetweiders dikwijls twee- h driehon- 
derd van die kalveren op, en dat één voor één, naar hunne 
keus. Dit zijn dus even zoo vele betalingen van meer dan 
één en van minder dan vijf pond, waartoe nu gewouuiijk 

Dit betoog, clftt io een der Schoiaehe t^dsehiifteD voorkwam , wordt 9Mï- 
geliMld door Conrodle Senenil, pag. 261. 
9 Coarcelle Seueufl, pag. 260. 
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papier gebessigd wordt en die dan in goud zouden moeten 

geschieden. Deze kooplieden zouden eeue hoeveelheid goud 
en zilver behoeven, niet dan moeijelijk bij de banken te 
verkrijgen, aangezien deze in die leeningen niet de voor- 
deelen kunnen vinden , welke zij aan de circulatie van hare 
failletten verschuldigd zijn. Hetzelfde geldt voor het graan, 
dat men op onze markten bij kleine hoeveelheden verkoopt , 
en voor de dagloonen, welke eenmaal in de maand worden 
uitbetaald. 

*^De haringvisBcherij op onze kusten houdt duizende men- 

schen bezig. Alleen te Jjochfine heeft die visacherij in één 
saisoen 40 000 p. st. opgeleverd , en duizend vaartuigen zijn 
daarbij in gebruik. De visscher verkoopt eiken morgen zijne 
vangst en gaat dan weder scheep om zijn bedrijf voort te 
zetten. De waarde van den aldus gevangen visch is zelden 
hooger dan 5 pond, zoodat men alleen op dit station zoo- 
veel goud isonde behoeven, dat daarmede het product van 
ongeveer duizend vaartuigen zoude kunnen worden betaald.'' ^ 

Gelukkig luisterde Engeland naar deze argumenten en 
behield het zijn onfeilbaar geneesmiddel voor zich. ^ 

Maar er was — zoo als ik zeide — eene derde voor- 
waarde noodig, zonder welker vervulling het aan de Schot- 



1 Courcelle Seueiiil , pat?. 200 

2 De kosten aan de vervaarrlitrintr der billettcn verbonden en de zcg:elbe- 
lasting , welke op dit papier drukt, leveren trouwens wnarbi rgen tet^en de 
ititgifte van kleinere eonpnre?* dan 1 p. sterlinji;, ook al wrtri ilf-ze (reoorloofd . 
Kik billet komt uuii >le bank op 35 tent.'i te staan. Aangezien nn de billetten 
iTPiniddcld drie jaren ia circulatie blijven, koï<ten die vau 1 p. at. aan de bau* 
keu cëu percent in het jaar. Mac Leod, pag. 399. 
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sclie baukcii niuiinfr zoude hebben kuuiieii gelukken zich 
van de gefaeele circalatie meester te maken: ik bedoel de 
goede verstaurlhnudin^ tusschen de banken onderling. Wat 
toch bateu de hulpkantoren en de kleine bületten, wanneer 
het papier in deze gemeente uitgegeven, in gene onbruik- 
baar wordt De Schotache bankiers hebben dit begrepen, eu 
zich daarom in het belang van allen naauw aaneengesloten. 
De billetten, door de eene bank uitgegeven, worden door 
alle andere betaald en het vreemde papier tweemaal in de 
week aan de liool'dkantoren te Ediuburgh en ie Glascow 
ingewisseld. Om die inwisseling gemakkelijk te maken , koopt 
elke bank eeue lio»neelln-id hatki^tbilli tteii van 1000 p.st. 
elk, naar evenredigheid van bare circulatie. Deze billetten, 
gedeponetrd in de localen voorde inwisseling bestemd , dra- 
gen een afzonderlijken stempel (Mldinbur^A excka/nge bill), 
en dienen voor niets anders dan voor de onderlinge ruilin- 
gen der banken. Is het verschil , dat bij de afrekening moet 
worden bijgepast, minder dan 1000 p. si, dan geschiedt de 
betaling uitsluitend met de 100 poud-biiletten van de bank 
van Engeland, of van eene der drie geïncorporeerde Schot- 
sche banken, oi' wel met goud. ^ 

Behalve dat op die wijze de ruilingen tot den hoogst 
mogeUjken grii.ul van eenvoud zijn teruggebru^t , levert het 
genoemde stelsel nog dit groote voordeel, dat het voor de 
soliditeit der banken de beste waarborg is, welke kan wor- 
den uitgedacht. Zoodra toch eene dier banken hare circulatie 



1 Mac Leod, I 414. 
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bijzonder lutbreidt, komen de meerdere billelteo ouvermij- 
delijk öf bij haar zelve, óf bij andeie banken terng, en in 
du laatste geval moet het overtollige papier reeds eenige 
dagen later worden ingewiaseld. De bankier wint dus niets 
bij zoodanige poging, maar hij verliest veel daarentegen, 
want eene herhaalde proeve zon noodwendig argwaan wek- 
ken en aan zijne soliditeit doen twijfelen. Nergens is dan 
ook de circulatie zoo ligt gevoelig — gelijk Carey het 
noemt — als juist in Schotland. Bi} eene zoo geringe hoe- 
veelheid circulerend medium, wordt elke ver meerdenug spoe- 
dig overal opgemerkt en het overtollige onmiddelliik temg- 
gedrongeu iiaar de bank die het m omloop bragt. 

Wanneer de Sehotache banken aldus aan de circulatie van 
haar vaderland al de diensten hebben bewezen, welke bin- 
nen haar bereik lagen, zoo zijn zij niet minder doeltreifend 
gebleken voor de nuttige besteding van het kapitaal Als 
alle volken van Europa hebben de Schotten hunne spaar- 
banken, maar de som der daar gedeponeerde gelden is min- 
der aanzienlijk dan in vele andeie rijken. En de reden ligt 
voor de hand. Zoodra de spaarpenningen van den arbeider 
tot iU p. si. 1 zijn aangewassen, neemt hij die uit de 
iaomg bank en brengt ze naar de circnlatie-bank zijner 
woonplaats, waar zij in depot worden aangenomen en rente 
dragen. Het bedrag van die rente verschilt van 4 tot 24 
percent, eu wordt zoo berekend, dat de bankier voor het 



* Bit «Qfer is liei iniDimiun» daide tNuakoa umamuat. MftcCoUoeh, Coin- 
nerdil tNetionarj, voee Seoteh Bmmkê. 
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door hem uitgeieeude geld één percent meer kan outviingeu 
dan bij aan den eigenaar yan het depot moet uitbetalen.^ 
Door zulke gunstige voorwaardeu uitgelokt, kon het met 
anders, of die kapitalen moesten van alle zijden naar de 
baukeu hef uvloeijeii. lu i S26 schatte men de depots op 20 
êB in 1844 op 30 miliioen p. et, cijfers die tegenoTer 
eeue circulatie vau ruim drie millioeu zeker verbazend hoog 
mogen heeten. ^ 

''Het stelsel van depots — dns zeide een der bankiers 
bg de enquête van 1826 — strekt naar mijn inzien aUe- 
zins ter bevordering van de nijvere, spaarzame en sobere 
levenswijze in Schotland, omdat dit stelsel liet overtollige 
kapiiaal van de eigenaren der gestorte gelden aldus vrucht- 
baar maakt. De w^ze waarop de depots iu deu regel ont- 
vangen worden, is aldus: Van daag verschijnt een bewoner 
van het platte land voor de bank, laat het zijn met 20, 
30 of 50 p. si Waarschynl^k zien wi) hem niet terug dan 
twaalf maanden later, maar dan ook zijn wij zeker hem op 
den dag zeiven weder te ontmoeten. Heeft hij 20 p. st. in 
de bank, dan zal hij komen en zeggen: hier zijn vier 
gttine»*s, geef mij nu een legn voor 25 p. st Hij weet wel 
dat zijn 20 pond zestien shillings hebben opgebragt, en ik 
mag het er voor houden, dat de £ 4. 4 sh., die hij bijpast* 
juist de spaarpenningen van het afgeloopen jaar uitmakèn. 
Hij gaat heen met het nieuwe re^u eu komt na verloop 

1 Van diur dit de vente wd «ens tot $ pot opklimt of tot 1 pet. daalt, 
s Mae leod, I 418, aieent M bedrag der depots tegenwoordig (1854) op 
40 mülkwo p. ai. te kunea itollea. 
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vau twaalf maaudeu op denzelfden dag terug. Dau worden 
andere Bpaarpeniiingeii ingebragt en de depots op nieuw 

vermeerderd. ' ^ iloe aanzieulijke vruchten al deze kleine 
kapitalen opleveren, werd bij dezelfde enquête door een an- 
deren ckskujidige bevestigd» die beweerde, dat alleen iii do 
stad Perth jaarlijks 10 000 p. st. werden uitbetaald, als 
interest van depots, welke elk niet meer bedragen dan vau 
10 tot 100 p. st.» 

^'Iedere bank is als een cenlrum van aUraetie^ zegt Mac 
Leod^, dat elk billet van één pond, met streng noodig voor 
de voldoening van loopende uitgaven, aan de circulatie 
ontrukt, leder bckot gevoelt dat hij geld verliest op elke 
banknoot, die hij ongebruikt in zijnen zak of in zijn huis 
houdt, en met eeu weinig nadenken zal men tevens inzien 
hoe dit stelsel, om ook voor de geringste depots interest te 
betalen, een waarborg is tegen eene overdreven uitgifte van 
bankpapier, daar de minste hoeveelheid, welke de behoeften 
van den handel overtreft, onmiddellijk ais depot terugkeert.'' 
Maar wat nu met al die spaarpenningen te doen? De 
voordeelige en solide plaatbing van Öü millioen reutegeveude 
depots is geene gemakkelijke taak, getuigen de banken van 
Engeland en vau Frankrijk, daar de eerste met naauwelijks 
tien en de laatste met nog geen vijf millioen depots ter naau- 
wernood een uitweg weten , ofschoon zij tot de betaling 
van geenerlei rente verpligt zijn. Natuurlijk dat liet geid- 

* Mae Leod, I pag. 4QR. 
3 Mm T>eod. 1 pag. 409. 
' I pag. 410. 
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schieten op wissels en ander handelspapier .vooral in Schot- 
land geen geuoegzaüiu ciebouche oplevert. De banken heb- 
ben dan ook hare toevlugt genomen tot een anderen maat- 
regel , eeu iiiaatn^gel uiterst gewaagd, naar hel sriiijut, en 
in gioote handelsplaatsen stellig niet in practijk te brengen, 
als ötnjdig met alle beginselen vaii crediet. Zij zien er m- 
melijk geen bezwaar in om haar geld op langer termijn uit 
te zetten dan negentig dagen — het maximum voor meest 
alle circulatie-banken in £uropa — en ieenen aan den land- 
man op hypotheek van zijnen grond en aan den winkelier 
eu kleinen iudustrièel op persoonlijken borgtogt. 'legeuovfr 
eerstgenoemden zijn zij in êommiffe opzigten als eene maat- 
schappij van grondcrediet , tegenover laatbtgenoenideu in alle 
opzigten als eene hulpbank. 

Weike voordeeleu eeue dergelijke geldbelegging, overal 
waar die uitvoerbaar is, moet opleveren, springt te zeer in 
het oog dan dat het iioodig zoude ziju dit hier aan te wijzen. 
Handel, landbouw en fabrieken worden ruim voorzien van 
de voor hunne ontwikkeling onmisbare kapitalen; naauwge- 
zetheid, vlijt en eerlijkheid erlangen om zoo te zeggen eene 
materiele waarde, daar zij de basis uitmaken van het per- 
soonlijk crediet. Geen wonder dat aan dit geldschieten op 
persoonlijken borgtogt al spoedig groote uitbreiding is gege- 
ven. Üeeds iu 1826 waren iUOUO a iiüUO personen in het 
genot van dergelijk crediet, en beschikten zij te zamen over 
eeue waarde van bijna zes millioeu p. st. ^ De wijze waarop 



' G de Puynode, pag. 265. 
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zij zich vau dit geld kuuuea bedienen, is daareubovon zoo 
gemakkelijk mogelijk gemaakt De bank opent aan de be- 
iroiikeu peisoueu een crediVf, voor de som welke mm is 
overeengekomen ; eene som die nimmer minder dan 50 en 
zeldeu meer dau 200Ü p. st. beloopt. Uit geld nu blijft in 
de bank staan, en hij die er regt op heeft neemt er maar 
zooveel van als hij voor het oogenbiik behoeft, met dit 
gevolg, dat alleen voor die sommen , welke werkelijk gebruikt 
zijn, interest verschnldigH is. 

Nevens zoovele materiële voordeeleu , welke het Schotsche 
stelsel oplevert, zijn er andere van zedelijken aard, dieniet 
mogen worden over het hoofd gezien. Keed» het comitë uit 
het Huis der Lords voor de enquête van 1826 heeft er op 
gewezen: "Het practisch resultaat — dus zeuie het — bestaat 
hierin, dat de borgen voor het vervolg in meerdere of min- 
dere mate naauwlettend toezien op de handelingen en het 
karakter van den persoon, voor wien zij zich aldus aan- 
sprakelijk hebben gesteld. Het is voor diegenen . die daar- 
mede niet naanwkenrig bekend zijn, misschien moeijelijk 
te begrijpen, welke zedelyke invloed wordt uitgeoetend op 
het gedrag van de leden eener groote handels-gemeenschap, 
die aldns bij elkanders eerlijkheid, voorspoed en voorzig- 
tigheid een regtstreeksch belang hebben. HeC gebeuri dan 
ook zeldên^ zoo ooii^ dat de bankm verliezen lijden op de 
kleine sommen j die wij aU pereoonUjk crediet ioekennenr > 
lieu wijte het aan ingenomenheid met de voortreifelijkp 



1 Mm Uod, I 877. 
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toepabsiug van het volmaaktste credietstelsel , waiiaeer ik 
uitvoerig mogi zijn geweest in de ontwikkeling van den toe- 
fc'taud der Schotsche circulatif -banken. — Wie zal in het 
Schotland van heden het rijk herkennen > aan burgeroorlog 
en ellende ten pruoi , dat Macaulay ons geschetst heeft ? Ze- 
ker, de eigenaardigheden van het volkskarakter en de deug- 
delijkheid van eijn la^r onderwijs vooral, zijn de hoofd- 
oorzaken vau de weivaart der Schotten, maar hij zou aan 
de waarheid te kort doen, die ontkende, dat ook de voor- 
treilelijkheid vau liuu credietstelsel eeu magtigeu luvloed 
heeft uitgeoefend op zoo heilriike verandering. ^ 

Mar CuUoch noemt als icdeiieii voor den bloei der .Snhot- 
sche banken, vooreerst de deugdzaamheid van het hypotheek- 
stelsel en de weinige formaliteiten bij de onteigening van 
grondeigendommen in acht te nemen; ten andere de eigen- 
aard icheden van den handel in Schotland. - De gunstige 
invloed van al die omstandigheden is onbetwistbaar, maar 
alleen de laatste kan als eene hoofdoorzaak doorgaan. In- 
derdaad, in groote handelssteden zijn de depots bij de banken 
te bewegelijk om zonder gevaar op lange termijnen te worden 
uitgeleend en zonder die mogel\)kheid schynt mij het Schot- 

1 *'Df groot« vorderingen van den landbouw, waardoor Schotland ton by- 
xonder nitmnnt , \% het zonder eeuigcn iwyfel verschuldigd aan de gr^voonte 
om de spaarpcutungen des volks (en behoeve vu dien tak vnii n^verheid ••• 
Ie wenden.*' (Wilton . Capitai^ eurreneff and ittniinff.) 

*'Ik heb koorm z^^gen, dat de handel van Glaacow, vyftien jaien nadat 
aldaar de eortte banken waren opgerigt, verdobbeld en dat do handel van 
Sehotland , sedert de eerste vestigmg van de twee pnbKdc» banken te Edinborgb, 
vervieidnbbeU waa.** (Adam Smith, WMtk qfnaiioiu, B. II, C!h. 9.) 

s Commercial Bietionary, vooe Scotck kmUu» 
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sche banksielBel onuitvoerlijk. Overgeplant op eene der woelige 
hoofdmarkten van den wereldhandel, soaden sijne vrachten 
stellig minder voldoende zijn, niet zoo zeer wegens ejgeu ge- 
breken als wegens de gebreken des handels, die zoo gaarne, 
maar dikwijls zoo teu onregte, de schuld van crisis en van 
spanning aan de banken wijt. Het mag daarenboven niet 
worden over het hoofd gezien , dat het buitengewoon hoog 
bedrag der depots bij de Schotsche banken , een bedrag boiten 
alle verhouding met het kapitaal dezer instellingtu, overal 
elders, waar minder vertrouwen en tevens minder goede 
tionw gevonden wordt, onmiskenbare gevaren zonde opleve- 
ren. In Schotland daarentegen , vindt men in dien schijnbaar 
gevaarlijken toestand juist een afdoenden waarborg. De bank 
is daar geene vreemdelinge voor het volk, geene op zich 
selve staande vereeniging; neen, haar crediet en het zi^ne 
hangen naauw zamen. Uij die heden zijne spaarpenningen 
aan die inrigting toevertrouwt, heeft niet vergeten, dat zij 
gisteren zijne hulpbank geweest is en het morgen wéér zijn 
kan; dat zijne geheele omgeving zoo als hij met dehechtste 
banden aan de bank verbonden is. ^ Ook al mogt eene 
handelscrisis het land teisteren, de dreulatie-banken znllen 
haar crediet haudhaveu, zoolang de inwoners het hunne bewaren. 

Zonderling, niet waar? — is soms ook bij groote en prac- 
tische mannen de ingenomenheid uiet eenmaal opgevatte 
theoriën. Het Engelsohe parlement, luisterende naar de raad- 
gevingen van de zoogenaamde metallieke school, met Ro- 

1 GoiVMik SoMttil, m. IM. Htttaer, I 68. 
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bert Peei aan hr4 hoofd , had uu eeumaal begrepen , dat de 
rampen , welke Ëngeland's handel telkens zoo gevoelig trof- 
fen, aan overdreven circulatie van baukbiJiettcu te wijten 
warenden h«t konde niet rusten, vóór dat liet kostbaar ge- 
neesmiddel, door Walter Scott zoo krachtig vau de hand 
gewezen, ook aan Schotland zonde zijn toegediend, op het 
gevaar af van den gezonde ziek te maken. Dit geneesmiddel 
was de wet vau 1845, welke bepaalde, dat, zonder evenredige 
vermeerdering van specie, de circulatie niet mogt worden 
opgevoerd boven bet gemiddeld cijfer der laatste maanden, 
en tevens verbood om in het vervolg nieuwe banken tot 
stand te brengen. ^ Welke zijn de vruchten geweest van 
deze wet? In de eerste plaats, dat, daar de circulatie, wel 
verre vau te verminderen, van' ruim drie tot vier en een 
half millioen opklom, de hoeveelheid specie, onvruchtbaar 
in de bankkassen nederliggende , in denzelfdeu tijd bijna 
het drievoud van haar vroeger bedrag bereikte. ^ In de 
tweede plaats, dat de schaduwzijde van hetSchotsche stel- 
sel zich scherper geteekeud heeft. Immers de eenige waar- 
borg , dat de kapitalen , welke de banken in leen ontvangen , 



l De wet vau 1845 was fcix uitvloeisel van die, welke een jaar te voren in 
Engeland vverd vastgp<»fe]d , en berust op dczLlfdo hegisselen, welke ikinm^ne 
derde voorlezing meer brefdvoerig zal ontwikkelen. 

« 1842 biiletten 2 710 515 sj)ecie 408 220 

1843 ' 2 552 267 • 481 102 

1844 . 2 690'JtVJ . 422 968 

1845 » 2 98^2 867 • 408 083. 

1846 » 8 097 930 1 116 088 

1847 8 588 846 1280 597. 

im » 8 540006 « 1180611. 

1856 4148789 1840 885. 
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niet al te zeer zouden vermenigvuldigen , bestond hierin » dat 
de personen , wier depots tot een te hoog cijfer mogten op- 
klimmen , hun geld weghaalden, en het aanu • lulden als ka- 
pitaal voor eene nieuwe bank. Dit natuurlijk kaoaal van af- 
voer is door de wet van 1845 gestopt. Moge Schotland ei 
nimmer de nadeelen van ondervinden ! 



De overgang van de Schotsche circulatie-banken tot die, 
welke in de Vereenigde Staten van N. Amerika gevestigd 
zijn, is niet groot, want vele van deze laatste komen met 
eejrstgenoemde in meer dan één punt overeen, liet is er echter 
verre af, dat bif zooveel overeenstemming van beginselen , de 
üitkomfeten voor beide dezelfde zouden zijn geweest , of dat 
beide op gelijke wijze zouden worden gewaardeerd. Zoo gmi- 
stig als de Schotsche banken staan aaiigesciireven , /oo on- 
gunstig is het oordeel over de Amerikaansche. £r is veel 
billijks in dat oordeel, zij het dan ook hard; want de han- 
delingen van een groot deel der Amerikaansche banken in 
vroegeten en lateren tijd geven regt baar te wantrouwen. 
Maar aan de andere zijde schijnt het mij even onwederleg- 
baar, dat de absolute en algemeene afkeuring van de ban- 
ken in de Vereenigde Staten ougegrood eu onbillijk is, on- 
billijk vooral, voor zoover zij gestrékt heeft als uitgangspunt 
van een proces tegen het stelsel van bankvrijheid. De vroegere 
Europescbe schrgvers over Amerika, met de Tocqueville^ 



l De Ift éémoermüe m JmérigMe, 
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aan hel hoofd, helilu'n zicli eenstemmig, en zeker niet zon- 
der groBd, beklaagd over het miabruik van crediet in de 
^. A menkaanache Staten, maar met veel minderen grond 
hebben latere schrijvers die berigten overgenomen en hetgeen 
slechts tijdelijk en plaatselijk was als een daurzaam en al- 
gemeen verscliijnsel voorgesteld. Ik ken alleen Miciiel Cbe- 
valier die billijker is geweest. ^ Zelfs de krachtige en mij 
dunkt schooue verdediging van de Amerikaansche banken 
door Carey , ^ een man die sich door sijne eerste werken — 
want de laatste wil ik niet verdedigen — eene eervoile plaats 
heeft verworven onder de staathuishoudknndigen van den te- 
genwoordigen tijd, is niet in staat geweest de openbare 
meening gunstiger te stemmen. — Maar onder al de bestrijders 
van de Amerikaansclie banken is er geen , die door zijn ge- 
zag en zijne taal meer tot haren slechten naam heeft bij- 
gedragen dan Mac Culloch. Zijne schets van het bankwezen 
in Amerika, zoo als die voorkomt in de Commercial Die- 
tionary, is zeker in hooge mate trenrig. Volgens hem is 
het bankstelsel de vloek van de Vereenigde Staten en het 
crediet daar te lande minder gewaarborgd dan in Rnsland 
en Tnrkeije. Dat steisei schijnt alles in zich te bevatten 
waardoor het kan worden een werktuig van onvermengd 
kwaad. Wanneer aan eene commissie — dus zegt hij — de 
taak werd opgedragen om naar de middelen te zoeken, 
waarmede hel land de dwaaste ontwerpen zou kunnen uit- 

1 L«ttrêt iur VJmérique du Nord. 

9 The credit tjfttem in Frmtee, Oreat Srifmin «md Ihê Unittd StaUi, 
en Wkaf conttitufet eurrencyT 
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voeren, het ware liaar onmogelijk geweest iets beter te vin- 
den dan dat bankstelsel, dat van den aanvang tot het 
einde een zamenstel is van kwakzalverij en bedriegerij. Mis- 
schien levert de geschiedenis geen tweede voorbeeld van 
eene zoo overdreven uitgifte van papieren geld, ais in 
1835 en 1836 in de Yereenigde Staten voorkwam, eene 
overdrijving, welke daa ook liierop uitliip, dat iu Mei 
1837 alle banken zonder nitzondering hare betalingen staken 
moesten. ' 

Mij dunkt, reeds a priori mag ik deze schets overdreven 

noemen. Ware zij juist, de circulatie-banken van N. Amerika 
moesten sinds lang vernietigd wezen. Immers op den dnur 
knnnen de banken, welke verpligt zijn hare billetten in 
te wisselen, slechts bestaan door het vertrouwen dat zij ge- 
nieten van den handel, en de bijzonderheden, door Mac Cul- 
loch vermeld, zullen natuurlijk aan de landgenooteu zelveu niet 
onbekend wezen. En nn moge het waar zijn, dat de Ame- 
hkaausche koopman minder omzigtig ia iu liet gebruik zijner 
kapitalen dan de Eoropeaansche, in geen geval kan die zorge- 
loosheid zoo ver gaan, dat hij zijn veruiogeu zou toever- 
troawen aan eene instelling, welke naar zijn oordeel geen 
crediet verdient. Reeds het bestaan van banken met aanzien- 
lijke depots spreekt dus, naar mijn inzien althans, het ge- 
voelen van Jen Engelschen staathuishoudkundige tegen. ^ 



^ TAe princtpUt of poUficai economjf eu the commerctal Diciionary , vuce 
foreign hankx. 

5 Het topiiemend aantal banken bchijnt veeleer het bewijs op tc leveren , 
dat luea het uut dezer iorigtingen meer en meer begint te waarderen. Zie Lier 
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Maar het is nog niet zoozeer de overdrijving, weike in 
de schets van Mac CuUoch opmerking verdient, als de on- 
billijkheid der conclusie, waartoe hij geleid wordt. Naar de 
woorden van dien schrijver te oordeelen, zou men meenen, 
dat de Vereeiiigde Staten een bepaald eigenaardig hankstelsel 
hadden, terwijl het toch een feit is, dat hun stelsel alleen 
hierin bestaat om er geen te hebben. Het congres heeft be- 
grepen, dat het zich in de regeling van die aangelegenheid 
niet mo^t mengen en het heeft die daarom overgelaten aan 
de afzonderlijke staten, waaruit de Unie is zamengesteld. 
Van daar dat men in N. Amerika een resumé vindt van 
bijna alle buuk&teibels : van de volslagen regeringsbauken in 
het Zniden tot de volkomen vrije banken in Nieuw-£nge- 
land. Wel ziet men, dat de Staten allengs, door den drang 
der omstandigheden geleid, meerdere eenvormigheid in hunne 
bankreglementen invoeren, maar in de dagen, dat M.icCul- 
loch schreef, ontbrak deze nog geheel. Mogen dus al de 
rampen, welke den Amerikaanschen handel getroffen hebben, 
in de eerste plaats aan de banken geweten worden — wat 
ik echter stellitr tegenspreek — dan blijft toch nog altijd 
de vraag over, in welke rnate de verschillende stebels 



het c^fer van de bestaande banken en 

1811 . 89 banken. ... 

1815 208 

ISIG . .246 » 

1820 308 

1830.... 390 

. 1836... 704 • 

1845.... 707 * ... 

1861.... 865 ' ... 



van baar kapitaal in verschilloide jaren: 

.kapitaal 52 ÜOl OuJ liuU. 

82 259 590 - 

89S22 422 - 

137 110 611 . 
» U5 191 268 

• 881250837 • 

» 206045 069 - 

» 229084074 « 
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daartoe hebben bijgedragen? In den korten tijd die mij 
overblijft kan ik niet meer doen dan het antwoord even 
aanstippen. 

Hetzelfde Amerika, dat ous thans ia zoo kwistigeii, wei- 
ligt te kwistigen overvloed zijne gouden en zilveren schatten 
toezendt, heeft misschien meer eu stellig langer dan ecuig 
beschaafde staat de rampen ondervonden, welke uit gebrek 
aan metaal als circulerciul luediuin kuunen voortvloeijen, 
wanneer namelijk dit gebrek voorkomt in een land, waar het 
civdit'l nog geen wortel lieel't gcsclioteii. Oiuh r de iiianneii, 
uit Engeland overgekomen, om als kolonisten de streken te 
bebouwen, voor welke zoo i^roote toekomst was weggelegd, 
bezigde men den tabak als ruilmiddel, en dit lange jaren 
achtereen, want nos^ in 1782 werd in Marjland eene wet 
uitgevaardigd, welke aldus den tabak nevens het koom tot 
geldstandaard verhief, tegen eene waarde van een penny 
per pond. ^ 

!Nu^ waren die belemmerende ruilmiddelen niet geheel uit 
de circulatie verdwenen, toen zich reeds de verwikkelingen 
openbaarden, welke de dageraad zouden zijn van Amerika*s 
vrijheid. Zonder inkomsten en bijna zonder kapitaal, vond 
de jonge republiek alleen in de uitgifte van haar p.i pieren 
Continental money eene toevlugt ter voorziening in die oor- 
logskosten, welke de losprijs waren van hare vrijwording, üe 



1 GUbari {ike AUiory of hanking i% Jmeriea) Torhaalt op grond van 
bnigten» voorkomende tn Holiiie*fl Jwmriean AnnaUt dat in 1620 een aan- 
tal jonge meines nit Engeland naar N. Amerika werden overgevoerd, en daar 
aan de tronwlnstige kobnisten afgdeverd t^n 100 pd. tabak per hoofd. 

6 
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ruim -i^ miUiüen dollars, i op die wijze m den tijd vau zea 
jaren door de Veieenigde Staten verspreid, zweefden daar 
iu de circulatie rond, onderworpen aan al die grillige koer- 
sen, welke het gedwongen papieren geld, in buitengewone 
hoeveelheid uitgegeven, kenmerkeTi; nu eens reizende met den 
oorlogskans, dan weder dalende, in verhouding tot de moe- 
deloosheid, welke zich zoo dikwijls van het hart der vader* 
landslievende strijders meester maakte. Den «31"^^° Mei 1781 
hield de circulatie van het papieren geld op, en na het sluiten 
van den vrede verklaarde het cougres, dat alleen goud eu 
zilver wettelijk betaalmiddel zouden zijn. ^ Maar het kwaad, 
door den gebrekkige» geldsomloop van zoovele jareu veroor- 
zaakt, bleef voortwoeden, en koude niet door eene enkele 
verklaring van de wetgevende magt worden weggenomen. De 
banken, van welke vroeger reeds eenige waren tot stand geko- 
men, namen ui aantal loe en verspreidden zich met onge- 
loovelijke snelheid door het geheele land. £n geen wonder 
zeker, want Amerika verkeerde in een geheel exceptionelen 



1 Oilbart YcrmelJt , dat de uitgifte van confittêHtal montjft io d« }areB 
1776 — 1781 de volgende eominen heeft beloopra: 



doUan. 

\m 20064464. 

1777 26 486 sas. 

1778 66 965 269. 

1779 149 703 866. 

1780 82 908 820. 

1781 11 408 095. 



éoU. 857476 837. 
* Het toenmalige papieren geld is later tegea Ha pet. van zijne nominale 
«larde ingewisseld. Hubner» II, 287. 
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tuerjiund. Terwijl iii Europa de bunkeii lang liebbea moeten 
worstelen en zich veel vertrouwen waardig maken, eer het 
haar gelukte de metallieke circolatie op zijde te dringen en 
het publiek, vooral in afgelegen streken, over te Jialen om 
het lang gekende goud en zilver voor het onbekende papier 
te ruilen, hadden de Amerikaaattche banken ecue bevolking 
tegenover zich, beter met papier dan met metaal bekend. 
De waarborg vau de meuwe biUetteu mogt ie weuschen over- 
laten, boven het bijna waardelooze eonimenial money waren 
zij zeker te verkiezen. Ziedaar eene der iiuoi'dredenen van 
de snelle ontwikkeling der banken, vooral in de zuidelijke 
staten, waar beuchaving eveu uchaars te vinuen was aU het 
metaal zelf. Eene eerste poging om de circulatie te regelen, 
naar het heette, strekte sleclits tol vennterd» hhlc van het 
toch reeds dreigende gevaar. De bank van Noord>Amerika, ^ 
wel verre van den zeer geringen invloed, dien zij up de circu- 
latie zoude kunnen uitoefenen, te doen gelden, maakte zich 
meer dan ecnige andere crediet-inrigting aan overdreven 
uitgiften schuldig en werd eene der eerste oorzaken, dat 
vele banken in 1785 hare betalingen moesten schorsen. Maar 
deze crisis was nog slechts de voorbode vau eene andere, 
veel ernstiger van aard, welke van 1813 tot 1815 ramp en 
ruïne door de Uuie verspreidde. Denkt u neveus de gebre- 
ken van de circulatie, welke ik zoo even noemde, een rijk 
gewikkeld in eeuen crnstigen oorlog, die door embargo eu 

1 Zy werd opgcrigt in 1781 eu wierp unvaakelijk groote wiaai» af. Het 
jttrlijksch dividend rerschilde van 12 tot 16 pet. (OilUrt peg. 4) Reeds in 
1785 hield dese htnk op te bestaan. 

6* 



Digitized by Google 



blokkade den buiteiilaiidscheii iiaudel bijna gelu'el viriiietigd 
had; een 240 tal banken, die evenmin als de handel eenig 
iltMikbet'ld hadden van de iiiitnurlijke wetten, welke de circulatie 
beheencheu en algemeen de leer huldigden , — toen misschien 
uit Kngcland overgebragt — dat de vermeerdering van papier 
geen invloed oefent op deu prijs der handelsartikelen; ein- 
delijk centrale en locale regeringen , welke , buiten staat in 
hare uitgaven te voorzien, ut' welven banken oprigtteo, óf 
met de reeds bestaande leeningen sloten, die ook zelfs den 
naam van vry willige niet dragen mogten, — en gij zult u 
kannen verklaren, hoe in 1815 het credietin de Vereeni^ Ir 
btaten plotseling bijna geheel verdween. Alleen de staten vau 
Nieuw Engeland wisten sich te handhaven. 

Eene geschiedenis van elke Amerikuansche handelscrisis 
ligt niet in mijn bestek, i Slechts eene van deze» welke meer 
regtstreeks met het bankwezen in bot rekking staat rn daar- 
enboven na die van 1815 en volgende jaren de hevigste 
was, verdient met een enkel woord vermelding, ik bedoel de 
crisis van de jaren 1836 en 1837. Zeker, ook hier vindt men 
weder , dat stoute speculatiën van allerlei aard en overdreven 
uitgiften van billetten in sommige staten de rampen die volg- 
den voorbereidden, maar tevens stuit men dok hier ander- 
maal op buitengewone omstandigheden , waartegen de banken 

' Bij Htibuer (II \)ti^. >rqq.) vuiJt iiitii eene breodvoorigf Wsclirijnng 
der raiiijtijii, waartoe de itii-^lji-tiken der circulatie-baukcu in de VeretMii^Jc 
Staten hebben aanleiding ireguvon. Vour de geschiedenis van het of^dut u 
Noont-Anerika tol 1830, is overigens vooral merkwaardig het werk van A. 
Galktin, OoiuiderMtumt on the eurrtney and ianhng ayttem of fit üm- 
Ud Stëiêi. 
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niets vermogteu en welke daarom moeteu woideu in reke- 
ning gebragt, wanneer men de handelingen van die banken 
uaar billijkheid wil beoordeelen. lu 1818 was de bauk van 
de Vereenigde Staten in het leven geroepen , deels weder in 
hei vertiouweu , dat zij op de circulatie iuvloed zou kuuneu 
nitoefenen, maar deels ook en vooral, omdat het centraal 
bestuur behoefte had aan f-eii ageut, die zich uiet het out- 
vangen en betalen vao gelden namens den staat belastte. ^ 
De bank wt rrl op groote schaal ingerigt , uiet eeu kapitaal 
van «^5 millioen dollars, bijna het dnbbel van het kapitaal 
der ïVauöche bank. Ten einde aan hel publiek alle moge- 
lijke waarborgen te verschafl'en , begon zij met ten koste van 
groote opofl'eringen eene aanzienlijke hoeveellieid specie bij- 
een te zamelen, in het geheel ten bedrage van raim zeven 
millioen en voor een aanzienliik deel uit Europa afkomstig. 
Voor zoover het mogelijk is den toestand eener bank uit 
bare balansen op te maken , mag men beweren , dat de ope- 
latiën van de bank der Vereenigde Stateu regelmatig zijn 
geweest. Gallatin,^ de voornaamste schrijver over het bank* 
wezeu iu Amerika, heeit haar dan ook zeer geroemd, vooral 



I Reeds vroeger, eo wel ia 1794, had men eene andere staatsbank vaa den- 
Mlfdeo naam opgerigtj nadat in het congres langdurige di.sciueiai waren ge- 
voerd over de vraag, of het centraal bestuur tot het vestigen van zoodanige 
instelling bevoegd was. 'lorn ile/v bunk in 1809 dc hernieuwing van haar 
octrooi verzocht, werd dit verzoek, ofschoon zonder voldoende redenen , van de 
hand gewezen. De operatiën vhu dc/e eerste bank dtr Verccfiigde Statf'ii, welke 
zich door voorzigtigheid kenmerkten , hebben groote voordeelcii (ipgclrverd zoo 
voor ht^t Kijk als voor dc aandeelhouders, die 8^ pet, dividend ontvingen. 
De circalatie beliep echtei slechts 4J millioen doll. 

^ ComideratwM on iAe currcTtey, etc. 
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ten aanzien der diensten , die tij aan den staat bewees. Maar 
de generaal Jacksou , president der Vereeuigde Staten , dacbt 
er anders over. Gelijk later het Engelsche ministerie, zoekt 
hij al de rampen , welke deu handel van zijn vaderland trof- 
fen, in de misbruiken der circnlatie-banken. Van daar een 
hevige strijd tegen die rrediet-insteliingen in het algemeen 
en tegen de bank van de Vereenigde Staten in het bijzon* 
der. Toen hei Congres in 1832 eene wet vaststelde, waarbij 
het octrooi van de bank vernieuwd werd, weigerde hij die 
goed te keuren en zond haar terug aan den Senaat roet èene 
breedvoerig memorie, waarin de toestand vau de bank in 
een hoogst ongunstig daglicht werd voorgesteld ^ Zonder 
eene nadere beslissing at" (e wachten, meende de president 
intusschen al de publieke depote, te zamen 11 of 12 mil- 



1 Op 1 Janoar^ 1883 was de balans van de bank aldus: 

PAaaiir. 

flollars . 

Billettpn in omloop 17 4S9 .'>71. 

Drpot- 18 547 517. 

Debet aan schuldeischers van deu Staat 6 723 703. 

87708791. 

A Cl 1 £ 

Spp'*!? , *• •••••<••••••■..(■• 8 95 1 • 

Billetten van dp Staatsbank . . 2 291 655. 

Verso huldigf] door andiTf banken 1 596 252. 

Verschiildi-rd in Kiiropa en vreemde wisöelb 8 190 23!>. 

Gedi'ifonlcerd handelspapier 61 695 918 

Grondbezit 8 036 241. 

Hypotheek 108 130. 

«O 865 268. 
af, paaeief. 37 730 791. 

Bankvennogen. . .48 184478. 
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lioen dollars waard, uit de bank te moeteo wegnemen. Dat 
deze ouvooizigtige maatregel niet onmiddellijk den val der bank 
ten gevolge had , pleit voor hare deugdzaamheid en kan eenig- 
zius üls bewijs gelden , dat de voorbtelliug der Eegering althans 
seer overdreven moet zijn geweest Toch onderging het cre- 
diet eeneii schok, welke de voorbode wa.s van de naderende 
crisis. De bank, verpligt om hare operatiën plotseling aan- 
merkelijk in te krimpen en hare schuldvorderingen op te 
eischen, veroorzaakte eene vraag naar specie, waardoor de 
kassen van de meeste bijzondere banken ^heel werden uit- 
geput. £eii enkele gebeurtenis was voldoende om bijua alle 
te doen zamenstorten, en ook deze volgde weldra. Altijd met 
het doel om aan /ijn vaderland eene deugd^^lijke circulatie 
te geven , had de President aanzienlijke hoeveelheden 
metaal opgekocht , voornamelijk bij de bank van Bugeland. 
De toen ongehoorde som van 16^ miUioen doU. werd in drie 
jaren door de manten van de Vereenigde Staten afgeleverd 
en alom door het land verspreid. ^ Maar 2iet, daar barst in 
Sngeland zelf in het midden van 1836 eene hevige handels- 
crisis uit. De bank van £ugeland , bemerkende dat hare me- 
tallieke voorraad met gtoote snelheid vermindert, acht zich 
genoodzaakt naar middelen om te zien , ten einde de ledige 
kassen aan te vnlleu, en komt aan de Vereenigde Staten 
het geleende geld temg vragen. De Amerikanen hebben aan 
hunne verpligtingen voldaan met ongeloofelijke opoii'eriugen 



1 Volgois GfliMrt leverde de munt in 1888 8 765 710. doU. 

^ 1884 7 888 488. 

» 1885 5 668687. 



Digitized by Google 



— 88 — 




en tevens met eeue goede trouw, door de Engelsche lege- 
ring openlijk in het parlement geroemd, l maar toen de 
sperif was ingescheept, lageu de banken lu duigen. 

Het is er zeer* verre af, dat ik de operatiën der Ameri- 
kaansthe banken van vroegeren en laturen tijd in besc].er- 
ming zoude willen nemen. In de eerste tijden vooral wad 
de onkunde der bankiers algemeen en kwade trouw niet zeld- 
zaam, en die twee omstandigheden zamen hebben er zeker 
veel toe bijgedragen, dat het aantal tijdelijke en duurzame 
faillissementen van 90 in 181^ tot 959 in 18i59 opklom. ^ 
Maar het sdieelt zeer veel, dat deze oorzaken de eenige zou- 
den zijn. Keeds de vorige week, bij het gemeenzaam onder- 
hond, nam ik de vrijheid te doen opmerken, dat men niet 
te zeer hechten moet aan het cijfer der banken, welke op- 
hielden aan hare verpligting te voldoen. Immers dit cijfer 
is alleen daarom zoo hoog, omdat de circulatie-banken zoo 
menigvuldig zijn, en wei beschouwd moet men er zich mn- 



1 "Hy moet zeggen — en xegt hei te liever, omdii het op eene memdf 
Mtie betrdddng heeft — dat de kraeflUinspuuiing door de kooplieden na Je 
Vereenigde Staten ven Amerika aan den dag gdegd , eene soodaaige u ge- 
weest, welke het hoogito crediet moet inboezemen voor hnn karakter aU 
handeldi^vend volk." Rede van den kanaelfer van de schatkist , 11 April 1838* 
Aangehaald door Caray, pag. 110. 

S '*Wann(er eenig toekomstig' schrijver aaii dit [tijdvak zijne aandacht zal 
wQden, dan aal hij moeten erkennen, dat nimmer eenig volk de faq^rio 
om aan /ijne verbindt cnissen te voldoen , /oo algemeen is geweest ; en tevem 
moeten vcrklaron, dat peen tweede voorbeeld kan wnrdfn aangcfiaald van ?oo 
prciote onbekwuaiuht'id als bij die gelegenheid door de bank van Fingeland en 
door het bestuur der '^cliatkii?t van de Wreeuigde Staten werd aau deu dag 
gelegd." Carcy, (/ie credit s^stem , pag. 109. 

3 Hubner li, 296. 
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scbi^ meer over verwonderen, dat nog zoovele bauken zich 
liandhaafden , dan dat zoovele andere te niet gingen. Maar 
daarenboven vergete men niet, dat de crises van 1785 , 1614, 
1837 en 1839 voor een groot deel zijn uitgelokt door bniten- 

gewoue omslaudigiiedeu : de eerste door het voblageu gebrek 
aan specie en de algemeene onknnde omtrent crediet-wetten; 
de tweede door oorlog, blokkade n\ enibart^o; de laatste 
eindelijk, door het gebeurde met de bank der Vereenigde 
Staten. Hebben de banken in Europa, zoo dikwijls dergelijke 
buitengewone omstandigheden voorkwamen, zich beter staan- 
de gehouden? 

Maar de vraag, welker beantwoording hier vóór alles van 
belang moet heeten , is deze : wat bewijzen de gebeurtenissen 
in Amerika tegen het stelsel van vrije banken.-^ De bauk 
van Noord- Amerika en die van de Vereenigde Staten, welke 
de eerste aanleiding /.\]u geweest van de crises iu 1785 en 
1837 voorgevallen, hadden groote privilegiën, ongeveer als 
de bank van Engeland. Hare geschiedenis mag dus aller- 
minst als bewijs gelden. Maar daarenboven is het een hoogst 
belangrijk feit, vooral door den Amerikaanschen economist 
Carey sterk in het licht gesteld, dat de soliditeit van de 
Amerikaansche banken vermindert in gelijke verhouding met 
hare vrijheid, i De staats- en stedeu-banken iu het zuiden, 

1 Carey, Uk* erêdU sp*i*m i» ^tmett Oreai Briimin tuut iim United 
SUiiSt pag> 85 — 41. De «ehr^ver betoogt vooieent, dat de Amerüuuuche 
bukien veel miader scliade lijden op het geld dat i|j mtleenen, dan de 
bank van Engeland, ofschoon dese geen papier aanneemt* dat niet drie on- 

derteekeningen draagt ; en tf>n andere , dat het Amerikaanschn publiek minder 
bg de &üli8Nmentai der baniKen ?eiloiai heeft dan het £iigelache. Ten aan- 
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rijk van privilegiën voorzien , maar meestal ook onderworpen 

aan wetteo, vol vreemde beperkingcü, zijn het slagioftVr ge- 
worden van bijna elke belangrijke crisis; in New- York, 
Pensylvanie, New-Yerspy en in Het algemeeu m de middeD- 
staten , waar het crediet aan minder sterke banden geboDdea 
was, kwamen de faillissementen, ofschoon zij nog altijd 
talrijk wareu, veel luiuder voor, terwijl eindelijk iu Nieuw 
Engeland , namelijk in Rhode Tsland , Massachusetts , Gonnec- 
firut , New-Hainpshire, Maine eu Vermont, waar de banken 
alleen voUtamêi^ vrijheid genoten, de geleden verliezen verre 
het minst aanzien lijk /ijn geweest. ^ Van dc 167 bank-fail- 
lisaementen, welke van 1811 — 1836 voorvielen «^behoorden 
140 aan banken, welke in de staten ten zniden en westen 
van Nieuw York gevestigd waren, lu Nieuw l^ugelaud 
schorsten in den tijd van 25 jaren van gemiddeld 97 hao- 
ken 16 hare betalingen. Het gemiddeld baakkapitaal bedroeg 
22 millioen dollars; dat der gefiuUeerden slechts twee mil- 
lioen. Het geheel viriies wordt geschat op 500 000 dollars 
of 20 000 in het jaar. In Nieuw York failleerden iu dien 
zelfden tijd van 26 banken 11; in Pensjlvanie 19 van 29; 
in New-Yersey 10 van 12. 

De opgave van meerdere cijfers ssoa weinig passen in eene 

sien van dit laatste past komt C&rey onder anderea tot dexo conclusie: "Vu 
de eente oprigting der bukeo ia Amerika tot 18S7 lyn onder doe een 
vierde minder failliMementen voorgekomen, dan (fj de Engelsehe baiüwa in 
de jami 18U, 1815 en 1816 aUeen.** 

1 De tabel , wdke als tireede b|pa|$e au dese verhandeling wordt toegevoegd, 
bevestigt de juistheid van dese bewering in alle opsigten. Daamit biffkt toch, 
dat, naarmate men tot de raidd^ gelegen Staten afdaalt, de banken minder 
waarborgen opleveren. 
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voordragt eu daarenboven nutteloos vermoeijeu. liet mede- 
gedeelde moge voldoende zijn om te betoogen , dat Mac CaU 
loch teo onregte de vele misbrui keu, waartoe hetcredietin 
Amerika heeft aanleiding gegeven, aan bet stelsel der vrije 
banken wijt. De bestrijders van het monopolie knnnen zich 
met veel meer regt op de geschiedeuis vau de Vereemgde 
Staten beroepen. 

Wil inen (Ins \s('ten, v\('lk< de vrutiilen zi)n geweest van 
een credietstelsel , dat zich geheel vrij heeft kunnen ont- 
wikkelen, en tevens het eigenaardige leeren kennen van de 
AmerikaaDsche banken, dan moet men het antwoord zoeken 
bij de staten van Nienw Engeland , en niet bij die van het 
zoiden. Deze zes staten telden in 1852 met minder dan 347 
onafbankelijke banken, te samen met een kapitaal vannum 
78 millioen dollars. De baukbiUetten iu circulatie vertegen- 
woordigden eene waarde van 85 millioen, en de hoeveelheid 
specie, iu de kaaseu aanwezig, bedroeg ter naauwernood 5 
millioen. Deze weinige cijfers geven eene volledige karak- 
teristiek van de vrije banken in Noord-Amerika , en bewijzen , 
dat haar stelsel tegen dat van de Europesche banken lijn- 
legt overstaat. Terwijl in ons werelddeel de bankkapitalen 
uiterst gering zijn eu de iu omloop zijude billetten dat 
kapitaal drie-, vier- en vijfmaal overtreffen, vindt men in 
Nieuw Engeland verbazend groote kapitalen, welke ineer 
dan het dubbel der circulatie uitmaken. Daarentegen ia in 
Amerika de specie, in de kassen aanwezig, uiterst gering, 
naaawelijks een zevende van de circulatie, terwijl in Europa 
de metallieke voorraad niet zelden met geheel het bedrag 
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der uitgegeven biUeUen gelijk staat. De redenen van deze 

groot e verschillen liggeu voor de haud. In Nieuw Engeland 
is de circulatie tot de uiterste grens van eenvoud terugge- 
bragt, en daarom behoeft men in die staten zeer weinig 
circulerend medium , zoo min papier als geld. i De banken 
geven billetten uit van 1 dollar en het zilver is weinig 
meer in gebruik dan als pasmunt voor gommen , welke min- 
der dan / 2.50 bedragen. De waarde van het circnlerend 
mediuui in Vereenigde Staten wordt geschat op 9 dol- 
lars per hoofd van de bevolking, waaronder hoogstens een 
vierde in specie. In Engeland is die waarde 28 dollarb per 
hoofd, waaronder een derde in specie. ^ 

Schijnbaar verkeeren de bankkassen van Nieuw Ënge 
land in zeer slechten toestand, omdat iiaar metallieke voor- 
raad ter naanwemood voldoende is voor de inwisseling van 
een zevende deel der billetten. Dit gebrek is intusschen 
slechts schijnbaar, zoo als ik zeide, want aangezien de ban- 

1 Üe circulatir van hantpapier bedraagt oiigfvrn- ƒ 20 jut hoofdj terwijl 
ÏQ Fraukrijk alit'en ann metaal f 50 per hoofd in otiil')u|) /ijti. 

2 Volgens Carey {Ihe crfdit si/sii^m , pag. 72.) \<< in Nieun Kiij^elaoil de 
cirmlatie slechts 7% dollars per hoofd. De schrijver berekent, dat het khyï- 
taal, in din vorm van gemunt geld aanwezig, gelijk staat: 

lu Frankr\)k met het product van dea arbeid der natie gedurende 129 dag. 



• Engdand « 40' 

• deVer.St. * ?♦ 

• N. Bngd. •» • • 

In «en gevdurift van latere dagtcakening {loAat cmutitufu eurreney ? 1840) 
gaeft Carey de volgende etjfoa: 

Frankryk 120 dagen. 

Bngelwid 35 » 

De snidel^ke Staten van Noord-Amerika O • 

- midden • • • ..4 ♦ 

Nieuw £ngeiand 8 « 
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keu maar zeer wciiiiL^ gelden van particulieren in depot 
oBtvangen , en die depots , om de hooge rente welke sg ge- 
meten, niet ligt van bestemming veranderen , is er, ter voor- 
ziening in de dagelijksche behoeften, maar zeer weinig specie 
noodig. Jnist in het klein bedrag van die depots h'gt het 
voorname onderscheid tusschen liet bchutsche bankstelsei 
en dat van Nienw Engeland. De Schotten beschonwen de 
bank als een ligchaam , dat de ge]dscliiet«*r:i in verband 
brengt met de nijverheid, welke kapitaal behoeft; de kapi- 
talisten van Nieuw Engeland daarentegen hebben begrepen , 
dat zij die tusschenperaoon zeer goed konden missen, en 
regtstreeks hun geld aan de industriëlen voorschieten. ^ Wan- 
neer daar twee- of driehonderd persoucu kleine geldsommen 
bijeen hebben, welke zij voor ban bedrijf niet behoeven, dan 
laten zij dit geld niet ald depot in de banken liggen , maar 
voegen het bijeen als kapitaal voor eene nieuwe bank. Ner- 
geiia ter wert ld dan ook , zijn de bank -.irnrnouders uit zulke 
uiteenloopende bestanddeelen samengesteld als in Amerika. 
In Massachnsetts , bij voorbeeld, is | deel van het kapitaal 
bijeengebragt door vrouwen; ^ door spaarbanken en ^ door 
personen van allerlei rang en stand , geneesheeren , predikan- 
ten , advocaten , zeelieden , soldaten enz. ^ in deze eigenaar- 

1 Carey, wisi eontHMet currtmty? pag. 29. 
> Carey, (tke er^i tytlem^ pag. 83) geeft de volgeade eyfen op: 

doUan. 

Actiën in bet besit nm vronwen 8 884011 188. 

-WH» voogden (tnuteea) 8688616167. 

• m •, m m cnrBtoicn (gnudiaiis) 588046117. 

• » • «r • spearbaakeo 2 2!S5 55il33. 

' f execatenren en adminiatratenren . 692 519 11?. 

9995 747 117 .~ 
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digheid is dunkt mij een yoor- en nadeel gelegen : eeu voor- 
deel, iii zou verre liet zeker hoogst wenschelijk i?, dat ile 
banVen zoo veel mogelijk haar eigen kapitaal bezigen en 
maar weinig steunen op de depots van anderen , welke elk 
oogeublik kunnen worden teruggevorderd ; een nadeel, iu zoo- 
verre dit stelsel minder waarborgen oplevert voor eene goede 
keuze der ^rsout n aan \sw de adniiinstratic. der banken 
wordt toevertrouwd. Het is dan ook een stellig feit, dat 
Schotland rijker is aan ervaren bankier^ Jaa Anierika. ^ 



Ik! 1104.') actieu vau de zeb baukeu te Portsiuouth (New-Hampsliire) zija 
•Idtu verdeeld. • 



Vrouwen 2438. 

Werkt iiitrk midi eren ...... 673 

Pachter^ eii laudliedeii 1245. 

Spaarbaiikeu 1U13 

Voogd«»n 630 

Reilt meesters 307 . 

Liefdadige iiir^telUugen 

Corporatiëü 157- 



transporleere 7011. 



per trmnsport 70U. 

Ambtenaren 4S8. 

Zeelieden 484. 

Winkeliers 8088. 

liundolareii 191. 

Regtsgeleerden 377. 

(ieaee-sheercu 336. 

Geestelijken 220. 



te samen. .. .11046. 



1 Conrcelle Seneoil (pag. 312) maakt de volgende vergelyking tusschcDde 
Sciiottelie iNmken «i die van Maasaehuetts. 




Kapitaal 

Portefeuille 

Dépots 

Bületteii 

Specie ] 

( vóór ib4ö. 



Per hoord van de bevolktng. 



fr. cent. 

100 18 

onbekend. 

226 fi6 
24 65 
8 47 
3 38 



tr. ceaX. 

199 39 

841 98 

62 74 

91 80 

1« 17 
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Nog in ten aiitler opzigl i<laau de Amerikuuiisclh' baiikni 
bij de Schotsche achter, in zooverre namelijk tusschen de 
eerstgenoemde onderling niet dat naanwe wband bestaat, 
dat wij io Schotland hebben aangetrotl'eu. De biüetten van 
solide banken circuleren wel door de meeste staten, waaruit 
de Auierikaansche linie is zamengesteid , maar het is er 
?erre af, dat zij overal in betaling zouden worden aange- 
nomen. Oui dit bezwaar te keeren , werd iu 1834 te Boston 
eene bank opgerigt van zeer bijzonderen aard, namelijk de 
buiiolk-bank, welke niets anders bedoelt dan de billetten 
van ai die andere banken a pari in te wisselen, welke in 
hare kas 3000 doll. in specie en renteloos zullen hebben 
gedeponeerd. Het welslagen van deze onderueining bewijst 
de groote behoefte, welke aan zoodanige inrigting bestond. ^ 

Ten slotte een zeer kort woord over de inderdaad merk- 
waardige wetgeving, welke tegenwoordig de circulatie-ban- 
ken in Amerika beliterbclit. De regeringen der verschillende 
staten zijn geenzins onverschillige getuigen geweest van de 
vele rampen, welke de misbruiken van het crediet in Ame- 
rika berokkend hebben, en het heeft dan ook niet ontbroken 



> Zie bier de waarde der billetten, welke de Soffolk-bank beeft iugewisaeld. 



dollars. 

1834 76 24S000. 

1835 95 543 000 

I8;iü 126 noi 000. 

1837 105 457 000. 

1838 76 (m 000. 

1839 107 201 OOG. 

1840 94 214 807. 

1841 109 088911. 

1842 105 870881. 



dollars. 

is 43 104 443 000 

1 844 1 2(i 225 000 . 

1845 137 977 000. 

1846 141 539 000. 

1847 1C5 487 OOO. 

1848 178 100 000 

1849 199 400 000. 

1860 880932000. 

H&biier, II 815. 
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aaii pogiugeu om die misbruikeu te keeren, zouder daaroui 
nog de vrijheid der banken al te zeer te beperken. Van 
daar dat in Massachusetts eu New- York wetten zijn uit- 
gevaardigd, welke op vele andere plaatsen zijn nagevolgd, 
zoodut de baukreglementen van de verschillende staten nu 
meer dan vroeger overeenstemmen. De wet van Massachn- 
setts bepaalt, dat geene bank hare operatien mag beginnen 
voor dat althans de heli't van haar kapitaal in specie ge- 
stort en door drie oommissarissen van wege het staatsbe- 
stuur gi'tt'Iti en geveriiiterd zal ziju. Is aan die voorwaarde 
voldaan , dan kan de bank geopend worden en heeft zij ver- 
der slechts te zorgen, dat de billctten in ciiculatit- itui 
meer beloopen dan een vierde — en het gelieel bedrag der 
operatien niet meer dan het dubbel van het gerealiseerde 
kapitaal. ^ Bepalingen omtrent den duur der leeningen , de 
hoeveelheid specie, welke in de kas moet aanwezig ziju, 
het vereischte aantal haudteekeuingen op wissels, welke la 
disconto worden aangenomen en meer dergelijke preventive 
voorschriften, in Europa algeuu tn, zijü iiier onbekend ; maar 



1 Ara de banken it daarenlwven de Terpligtung opgeUigd om liare balaiuiin 
op bepMlde t^den openlNUNr te malwn. Oeeo voorsfhrift sehgnt my netniirl|{ker 
dan dit, want al is het ook waar , dat die balansen een zeer onvoldoend licbt 
verspreiden ovor den toestand vau de bank , zij geven althans eenige waarbor- 
gen, aan u elke met reden veel !i ht wordt. Vreemd is bet dan ouk, dat de 
franache Regering, welke /.oo veel vrcca schijnt te koesteren Toor de misbrai- | 
ken der circulatle-hankcn , bij de wet van 1852 i\n verpligting, vroeger aan <le 
bank van Frankrijk opgelegd, oni linrt- balansen mede te derlcu , liwft o|iirohf 
ven. IikIh-u df/e \ ■(urtj.'-aut met niainiJclijk^. een oveivii^t te ireven van Irue 
vooniaaiii^-t* u|/trutieu (truuuen- uji ecue svij/e vvclke al zeer weinig licht ver- ^ 
spreidt), dan geschiedt dit geheel vrijwillig. 

i 
i 

I 
I 
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daarentegen btlielst de wt-t van iMassachusetts een artikel, 
dat in geen der Ëuropesche bankreglementen , voor zoover 
ik weet, wordt aiingetroH'en , ofschoon lut in niet evn ont- 
breken moest; ik bedoel het artikel, dat de banken verpligt 
jaarlijks 24 pet. rente te betalen aan den houder van bil- 
ktteD, welker inwisseling geweigerd wordt, liet is vreemd, 
dat deze leemte in Europa nog nimmer is aangevuld , want 
de billijkheid van zoodaniLre ^(•}uldt•ver^oeding springt in 
het oog. De bank van Engeland deelde nimmer grooter divi- 
dend uit dan in de jaren, dat zij de betaling harer hilletfen 
weigerde, en de aandeelhouders iu de Weener bank genoten 
van 1848 tot 185£ te zamen tien niillioen florijnen, terwijl 
de billetten dezer instelling gedwongen koers hadden en 
soms tot 50 percent van hunne nominale waarde verloren. 
Dergelijke onzedelijke verschijnselen althans, zal men bij 
de Amerikaansche banken niet aantreffen , en nimmer zal op 
haar Ktmiicn worden toegepast de harde beschuldiging van 
een Duitsch schrijver,^ aan sommige der gepriviligieerde 
banken in Europa , dat namelijk voor deze insolventie de 
beste speculatie is geweest. 

Nevens zoovele goede bepalingen behelst de wet van Mas- 
saciiuieits er ook eenige, wolke hoogelijk dienen te worden 
afgekeurd. Van dien aard is vooreerst het verbod aan de 
banken om buiten de plaats harer v«'stiginy' biihtten uit te 
geven eu daar hulpkantoren op te rigten, en ten andere de 
verpligting, om op elke aanvrage van de wetgevende magt 



l Hübner, I. pag. 3». 

7 
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aan den Staat tot een twintigste deel van het bankkapitaal 

te leenen, tegeu ecue rente van 5 pet. en atlosbaar ui vijl 
jaTen. Het dwaze, gevaarlijke en onbillijke van laatstgenoemd 
voorisrhritt bohoeft naauwelijks te worden opgemerkt. 

Het hoofdbeginsel der wet> welke thans nog in New York 
van kracht is, komt hierop neder, dat elke bank in handen 
van eenen daartoe aan te stellen ambtenaar moet deponeren , 
't zij in effecten, 't zij in hypotheken ojj grondeigendom- 
men, eene waarde overeenkomende niet het bedrag der bii- 
letten, welke worden uitgegeven. Zijn die waarden gestort, 
dan ontvangt de bank de hoeveelheid bilicttni, welke zij 
bevoegd is uit te geven, nadat deze door den bedoelden 
ambtenaar zijn gecontrasigneerd en in een daartoe bestemd 
register ingeschreven. Overigens bepaalt ook deze wet dat 
de billetten, welke niet worden ingewisseld, 20 percent 
lente dragen. ^ 



1 Ten tinde het piihli«'k /o«» vffl mukrelijk fe waarboviron tti'en Je vtiiii'- 
zeii , welke kimiuu vuortvlofijeu uit insolventie Jcr circiilatie-bankcD , het^fl 
de w( t).'( ving van New York de \ i r])liji,tiijg up zicli geiiumen om die biiietteu 
in te wisselen , welke door de bauken geweigerd worden ; en tm in die uit- 
gaven te voorzien , heeft zij de banken onderworpen aan eene jaarlijksche belas- 
ting, oTeraeokomende mei een half percent van haar kapitaal. Tot in 1851 had 
de ataat op die wQze eene som van 2 586 4S5 dollara nitbetaald , welke voor 
ruim 1800000 doUar» nit de opbrengit der belasting gekweten wis. Boe 
voordeelig eene dergd^ke aaanrantie voor het publiek ook xQo moge, ii «üe 
met r^ reeds door Galatin als boogtt onbiimk afgekeurd , omdat nn ook de 
meest solide banken bydragen moeten leveren om de verlieten te dekken, welke 
door anderen t eroorzaakt «yn. Intusschen kan men in dese wet het bewji 
vinden , dat dc belangon van het publiek tegenover de circnlatie-baukeo ia 
Amerika niet zoo algemeen verwaarloosd wordm als wel eens beweerd if 

Het hcfTen van eene belasting op het bankkapitaal is in de Vereeni|;de Sta- 
ten vry algemeen, ofschoon dan ook de opbrengst niet overal als in New York 
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Tegen het New-Yorksche bankregltURnt kunnen zeker 
gewigtige bezwaren worden aangevoerd , en stellig is het min- 
der voldoende dan het reglement van Massachusetta en van 
de overige staten van Nieuw £ngeland. ^ Wordt dit laatste 
van de aangewezen gebreken gezuiverd, dan sou ikmeenen 
dat het een aanbevelingwaardig model was ook voor de 
Europesche banken. Uet is mogelijk dat de Amerikanen in 
hunne u^erati^-n nog minder voorzigtigheid aan den dag 
l^gen dan de Europeanen en daardoor vaak aanleiding 
geven tot handels- en geldcrisit; het is zeker dat in de 
Yereenigde Staten de bekwaamheid der bankiers achterstaat 
bij die van de bestuurders der Fransche en Schotsche ban- 
ken; maar stelsel voor stelsel, geef ik reeds daarom aan 
dat van Nieuw Engeland de voorkeur, omdat het voor een 
deugdelijk beheer oneindig meer reële waarborgen ople- 
vert, dan in de Fransche en Engelsche bankregiemeuten 
worden aangetroifen. 



beft^md wordt ter inwisseling vau het papier der insolvente baukeu. Ëene der- 
gelijke kdastiDg» welke de aiUnreidiiig der benkltspiteltti tegenhoudt, schynt 
m\j veel minder doéUnetlg dan die, «snraan in Engeland de Imnktiinettoi onder- 
worpen zijn. 

Meerdere l^sonderheden omtieni de wet van New York vindt men o. a, 
in de Mamuml af fcUÜeai eeoitomy van Peehine Smith, fransche vertaling, 
pag, 297 aeqq. 

* Cooroelle Senenfl (pag. 875) keort de wetgeving van New York «terk af, 
vooral omdat, io dagcii van crisis, zoowel de gronden als de staatspapieren on- 
vcricoopbaiir zijn. Het is zeker, dat liet oplegden van de verpligting om kapitaal 
te storten en dit kapitaal te vermeerderen in dezelfde verhouding aU de opera- 
tiin, veel betere waarborgen oplevert. 
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DE CIRCL'LATIE-BANKEN IN DE VEREENIODE STATEN VAN NOORU-AMfcRIKA. 



I 2 = i 2 » ; 2 



STATEN 


R^vnl Irï 1117 

JJV VUI A1U|^ 
A O V V ■ 


■ 

Aantal 
banken 
en suc- 
curaa- 

IfS. 


K Al il f AJ4 1 

1 » (• 1 f 1 1 <14l J • 

düll. 


Kilietlen 

K ■11 Jv i 1 Cl 1 . 

doll 


^ i>i*r 1^ 
Juli 


3- 
• tl 


Ë"! 5- 

9 

VS 

• 3 £^ 
« « ë 


gif 

— -» a< 

03 —- 


Iftint? . 


583 000 


38 


4 098 000 


3 200 000 


630 000 


.1 08 


5 48 


7 03 


Icw Hanipshirc. 


318 000 


25 


2 586 000 


2 120 000 


140 000 


15 14 


6 67 


8 13 


'ermont 


314 000 


31 


2 685 000 


3 377 000 


180 000 


18 76 


1077 


8 55 


' • -"iftphiisetts . . 


994 000 


137 


43 350 000 


17 000 000 


3 000 000 


5 67 


17 10 


43 61 


ilo Island 


148 000 


69 


12 338 502 


3 000 000 


350 OOO 


8 57 1 


20 26 


83 36 


uectirtit . . 


371 000 


47 


13 175 675 


6 640 000 


800 000 


8 30 


17 92 


35 51 


. York 


3 090 000 


218 


58 497 345 


27 200 000 


7 000 000 


3 89 


8 80 


18 y3 


\ Yersoy 


490 000 


25 


4 oiu 900 


3 500 000 


750 000 


4 67 


7 16 


8 20 


iiBvlvaiiia .... 


2 311 000 


54 


18 966 351 


1 2 000 000 


6 200 000 


1 03 


5 19 


8 20 


i'iwart^ 


91 000 


9 


1 440 OOO 


1 000 (X)0 


2.iO 000 


4 00 { 


10 92 


15 82 




583 000 


26 


9 2S7 395 


3 700 000 


3 000 000 


1 23 


6 35 


1 5 93 




52 000 


4 


1 182 300 


350 000 


300 000 


1 16 


6 79 


22 73 


'tnia . 


1 421 000 


39 


10 214 600 


! 1 600 000 


3 f. 5 0 000 


3 18 


8 16 


7 18 




869 000 


22 


4 305 000 


4 600 000 


2 000 000 


2 30 


5 30 


4 95 


L'aroUna 


669 000 


14 


11 431 183 


7 500 000 


2 600 m) 


2 89 


11 -22 


17 08 




906 000 


1 H 


5 t>29 215 


4 300 0()0 


1 700 000 


2 53 


4 89 


6 2 1 


Jabauia 


772 000 


2 


2 000 000 


3 500 000 


1 800 000 


l 95 


4 53 


2 59 


nd'iina . . . 


989 000 


14 


2082 151 


3 680 000 


1 300 000 


2 83 


3 72 


2 10 




192 000 


l 


200 000 


100 000 


50 000 


2 00 


0 52 


1 Oi 


1 uckv 


982 000 


26 


V) 180 000 


7 450 000 


3 300 000 


2 26 


7 41 


1036 


•^i.ma . ... 


500 000 


5 


12 267 120 


3 500 000 


4 300 WO 


0 81 


6 yj 


24 53 


, lU 


398 000 


4 


762 000 


650 000 


150 000 


4 33 


1 64 


1 91 


-uun . , .... 


682 000 


6 


1 208 751 


2 400 000 


l 500 000 


1 60 


3 51 


1 77 




1 977 OW) 


61 


7 866 370 


1 1 035 000 


2 SOO 000 


4 Ml 


5 89 


3U7 


•sopp 


l 003 000 


23 


8 405 197 


5 300 000 


1 900 000 


2 79 


5 18 


8 3S 




187 000 


1 


300 000 


400 000 


200 000 


2 00 


2 13 


1 60 


1 ... 


304 000 


1 


225 000 


250 UOO 


100 f»00 


2 50 


0 82 


0 74 





59 300 


1 


100 000 


100 m)o 


50 000 


2 00 


0 11 


0 16 


Januanj 1852. 

1851. 

1850. 

1 849 

1848. 

1847. 

1846. 

1845. 

1844. 

1843. 

1839. 

1837. 

1820. 

1811. 


23 144 000 

17 063 353 

9 638 131 
7 239 814 


921 
865 
824 
782 
751 
715 
707 
707 
696 
691 
840 
788 
.108 
89 


248 803 061 
229 084 496 
217 317 211 
207 309 361 
204 808 175 
203 070 622 
196 894 309 
206 045 969 
210 872 000 
228 861 000 
327 132 572 
290 772 091 
137 110611 
52 601 601 


150 052 000 
153 958 388 
131 366 526 
1 14 743 415 
128 506 091 
105 519 766 
105 552 427 
89 608 711 
75 167 000 
58 563 000 
135 170 995 
149 185 890 
44 863 344 
28 100 000 


50 000 000 
61 907 591 

45 379 345 

43 619 368 

46 369 765 
85 132 516 
42 012 095 

44 241 242 
28 440 OOO 
33 515 000 

45 1 32 673 
37 915 340 
19 820 240 
15 400 000 


3 00 
2 96 

2 89 
' 2 53 
i 2 77 

3 00 
1 2 51 

2 03 

2 70 

1 75 

3 00 
3 97 

2 25 
1 82 


6 87 
6 42 
6 02 
5 00 
5 82 
5 00 

5 14 
4 68 
3 7ti 

3 16 

6 16 
10 30 

4 65 
! 4 00 


9 03 

19 17 

14 22 

7 26 



f 



GEMEENZAAM ONDEKHOLÜ, 

07EB DS WAABDE VAN EENIOE 1LE0I.E11ENTAIBE YOOBSCEUï** 
TEN TEN AANZIEN DER CIRCUIJLTIE-BANKEN. 



Na zijne voordragt opent de redenaar een gemeenzaam 
onderhoud naar aanleiding van het gesprokene. De groote 

questie ot een bank-inoiioj)olie iii het algemeen belanu wtii- 
sclielijk of uoodzakeiijk is, zoude de spreker gaarne ook 
nog dezen avond onaangeroerd laten , en uitsluitend de aan- 
dacht willen bepalen bij eenige reglementaire voorschriften, 
in de meeste bank-octrooijen opgenomen , voorschriften welke 
men kan toejuichen of berispen , zonder daarom nog vóór of 
tegen de vrije banken partij te kiezen. 

In /ijne eerste verhandeling had de sprtker eeuige oogeu- 
blikken bij het Franache bankreglement stilgestaan en meer 
bijzonder gewezen op twee bepalingen , welke naar zijn inzien 
niet alleen zonder gevaar zouden kunnen worden weggeno- 
men, maar welker opheffing voor den handel voordeelig moet 
zijn. De eerste is het verbod om papier ia disconto aan te 
nemen, dat niet door drie onderteekeningen gewaarborgd is, 
ten zij in plaats van die derde onderteekening effecten wor- 
den gedeponeerd. De waarde van deze bepaling, welke althans 
in l?rankrijk wezenlijke bezwaren voor den handel schijnt 
op te leveren, kan de spreker niet wel b('grij|)en , oindiii dan 
toch het gewigt van borgen niet afhangt van d( fjuantiteit, 
maar alleen van de quaüteit. Voor de tweede bepaling, welke 
de redenaar op het oog heeft, namelijk het verbod om voor 
langer dan drie maanden te leenen, zijn zeker veel betere 
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gronden asn te voeren en hei is ligt mogelijk, dat voor de 
bank, in eene groote handelsplaats gevestigd , welke elk oogen> 

blik vrrpligt kan worden niet alleen om hare billet ten in 
te wisselen , maar ook om de depots terug te geven , aan het 
leenen voor eene langere tijdruimte wezenlijke gevaren ver- 
bonden zijn. Maar waarom te verbieden wat zich zeiven 
verbiedt , en waarom te beletten dat de banken op kleinere 
plaatsen, waar de depots minder mobiel zijn, haar geld voor 
langeren tijd uitzetten, wanneer daaroan, om welke reden 
dan ook, geeiie bezwaren verbonden zijn? Én deze bepaling 
én de eerstgenoemde gaan uit vaxi de ouderstelling, dat de 
bankier zijn bedr\)f en tevens zijn eigen belang niet kent; 
mogt die onderstelling jnist wezen, dan is geen bankregle- 
ment, hoe volkomen ook, uit te denken, dat de gevaren 
kan aluenden waaraan de bank in zoodanig j2"eval bloot 
staat. De spreker wil over de genoemde voorschrilteu iu 
de bank-reglementen geen stellig oordeel uitspreken, maar 
alleen beweren, dat men verkeerd handelt met dergelijke 
bijzonderheden niet aan de prudentie van den bankier over 
te laten. Hebben de aetiefaoaders geen vertrouwen in de be- 
kwaamheid van hunnen directeur, dan kunii< ii zij zoodanige 
waarburgeu eischen als noodig worden geoordeeld, maar ia 
geen geval is dit de taak van den staat 

De derde bepaling eindelijk, waarop de spreker wenscht 
te wijzen, is het voorschrift in de Amerikaansche bankre- 
glementen, dat den bankier, die de aangeboden bilietieii 
niet inwisselt, verpligt 20 of 21 pet. rent*' te betalen. Deze 
bepaling meent de redenaar te moeten toejuichen; hij be- 
treurt het, dat die, voor zoover hij weet, nergens in Europa 
is overgenomen. Gbame zoude hij nu van den handel willen 
vernemen, in hoeverre de door hem ontwikkelde gevoelens 
jnist zijn , of welke omstandigheden ter verdediging van het 
bestaande pleiten. 

De Heer J. W. T^demau verzoekt hierop het woord, en 
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merkt aan, dat hij, ofschoon geene te groote waarde hech- 
tende aan de twee eerstgenoemde reglementaire voorschriften , 
deze evenwel niet zoo zeer al^ ii< X'oorzitter kan afkeuren. 

De eerste bepaling, door den lieer Buys opgenoemd, was 
het vereischte yan drie haudteekeningen op het papier» dat 
aan de bank ter beleening of discontering wordt aangebo- 
den. Dit is een voorschrift, gelooft spreker, dat de bank 
in jaren van crisi;?, zoo als \n iStS, voor vele groote ver- 
liezen zal bewaren. Zijn de handteekeniugen , op de te dis- 
conteren wissels voorkomende, die van bekende en ter goe- 
der naam staande kantoren, dan stemt hij volkomen toe, 
dat deze bepaling geheel noodeloos is. In dergelijk geval 
toch ssonden twee handteekeningen zeer voldoende zijn; en 
koude men daarmede genoegen iicuien , zoo zoude dit on- 
getwijfeld den handel zeer in de hand werken. Het gebeurt 
evenwel meermalen, dat niet alle onderteekenaars bij de di- 
rectie bekend zijn, en dan vindt de bank altijd haren waar- 
borg in de eene of twee overige handteekeningen , van welker 
soliditeit zij overtnigd is. In het algemeen dus, gelooft spre- 
ker, dat deze bepaling aan de bank eenen waarborg tegen 
verliezen kan opleveren. 

Het beleenen voor niet langer dan drie maanden is een 
maatregel van voorzigtigheid, welke volgens spreker eveneens 
strekt om de bank in tijden van finantiële beroering voor 
vele gevaren te behoeden, daar deze dien ten gevolge altijd 
in staat zal zijn hare gelden spoedig te realiseren. Hier 
te lande worden daarenboven de moeijelijkheden, welke uit 
dit voorschrift zouden kunnen voortvloeijen , voor een groot 
deel uit den weg geruimd door de gemakkelijke wijze 
waarop de beleeningen, voor niet langer dan drie maanden 
gesloten, hernieuwd kunnen worden, en zulks overeenkom- 
stig de bepalingen te dien aanzien door den tegen woordigeu 
secretaris van de bank, den heer \V. C. Mees, ingevoerd. 
Volgens die bepalingen blijven de beleeningen ook na den 
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vervaldag voortloopen, zoolang zij door eene der beide par- 
trjen niet zijn opgezegd. Heeft dns de bank hare gelden 
niet iiooilig, zoo wordt de leeiiing gecontimiefrd . terwijl 
zij daaiTiiiegeii in tijden van ciisis dadelijk , op ie<i(*r oogeu- 
blik, door de enkele opzegging, hare gelden kan terugbe- 
komen. Aan beleeningscontracten, voor drie maanden of 
korter door de bank gesloten, verleent de wet vrijdom van 
registratie-regteii zoodat beleeningen , op zulke voorwaar- 
(1« n aangegaan, toch niet aan üücaie verpligtingeu ouder- 
worpen zijn. 

Met de derde bepaling, dat namelijk de bank eene hooge 
rente zal betalen aan de houders van die billetten, welke 
ter inwisseling aangeboden doch geweigerd worden, kan 
spreker zich zeer goed vereenigen. Hij gelooft dat het zeer 
wenschelijk zoude zijn , zoo zij of»k liier werd ingevoerd , 
hoewel eene rente van 20 k 21 pet., zoo als in Amerika 
werd aangenomen, te hoog is; de helft zoude hem reeds 
voldoende toeschijnen. Met dit beginsel is hij daarom zoo 
ingenomen, omdat het de bank dikwijls zal terughouden 
om iigtvaardig tot schorsing harer betalingen over te gaan . 
terwijl het tevens ten gevolge zal hebben, dat de actielioii- 
ders in het tijdvak voor den gedwongen koers uiet zoo 
groote voordeelen genieten, ala dit meermalen in verschei- 
dene landen is voorgekomen, waar namelijk de bank, in de 
jaren van schorsing harer betalingen , de grootste dividenden 
aan de artichouders uitkeerde. 

De heer E. P. de Monchy versehiit eenigzins met den 
vorigen spreker van gevoelen, en gelooft, dat de reglemen- 
taire voorschriften, van welke in de eerste plaats sprake i» 
geweest, nimmer het doel zullen bereiken, dat men er zich 
van voorstelt. Hij betwijfelt het dan ook ten sterkste, of de 
bank eeuigeu waarborg zal vinden iu het vereischte van drie 



•) Koninkl. bednii 44. 21 Ang. 1838, N«. S9, «ri. 20. 
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haiidteekeningtii op het te disconteren pnpier, zoo als de 
vorige spreker dit schijnt te ver\va( htrn. Met rmaien toch 
heeft men ondervonden, dat het papier met drie, vier en 
268 handteekeningen voon&ien niet de minste waarde had. 
De directie zelve der bank moet toezien of het papier door 
haar mag worden aangenomen; het aantal der handteeke« 
ningeu /al haar weiiiii^ waarborgen opleveren, zoo zij niet 
tevens let op de solidU&Uy welke alleen grond moet wezen, 
waarom zij aangeboden papier al dan niet in disconto aan- 
neemt. Deze bepaling omtrent de handteekeningen levert 
derhalve volstrekt geenen waarborg, maar is veeleer eene 
groote belemmering voor de vrije handelingen van de bank. 

Aan hel verbod om voor langer dan drie maanden eene 
beleening af te slniten, hecht spreker ook zeer weinig waarde. 
De directie moet zelve weten voor hoe lang zij de beleeuin- 
gen kan aangaan, hetgeen altijd van de omstandigheden zal 
afhangen, en niet door reglementen voomit kan worden 
vastgesteld. Ook op dit punt zou spreker de meest volko- 
mene vrijheid verkiezen. 

Omtrent het derde punt wenscht hij te doen opmerken, 
dat de verpligte uitkeering van 20 of 24 pet. rente aan de 
honders der bij de inwisseling geweigerde billetten oogen- 
schiinlijk eene zware straf is; doch, zijns inziens , zonde het 
billijker zijn , dat gedurende de schorsing al de baten, welke 
de bank mogt opleveren, ten voordeele kwamen van de 
crediteuren. Eene bank ' toch , die hare betalingen schorst , 
staat gelijk met eiken koopman die failleert; de winsten die 
zij na dat oogcnblik verwerft, moeten derhalve, even als bij 
den gefailleerden kooptiuui , ten voordeele komen van hen, 
die bij de schorsing nadeel hebben geleden. Dit is, volgens 
spreker, de meest eenvoudige en tevens de meest billijke 
wijze waarop bij schorsing van betaling kan worden te werk 
gegaan. 

De Heer Buys neemt hierop weder het woord terbeant- 
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woording yan de bedenkingen, welke tegen zijne beweringen 
zijn in het midden gebragt. 

Hij verklaart volVomen het crevoelen te deeleii van den 
laatsteii spreker, ten aanzien der weinige waarborgden , welke 
in het vereischte van drie onderieekeuiugeu op het te dis- 
conteren handeispapier liggen opgesloten. Intasscken wenscbt 
hij te doen opmerken, dat de Heer Tydenum de kwestie 
eigenlijk op een ander terrein heeft, gebragt dan waarop 
hij, spreker, die had willen ph. itsen. Het is niet zoo/.eer 
do vtaug of drie handteekeningen streng vereiacht worden , — 
eeü vraag die hij zich niet bevoegd acht stellig te beantwoor- 
den — maar alleen of het noodig is in de reglementen zoo- 
danige verpligting op te leggen P De Heer Tydeman gelooft 
ja , en voert als voorbeeld aan het jaar 1848 , toen de bank naar 
zijn inzien groote verliezen zonde geleden hebben , wanneer 
ZModanig voorschrift niet besten had. Met andt-re woorden 
komt die verklaring hierop neder, dat de bank in 1848, wan* 
neer haar dit veroorloofd ware geweest, op het papier, dat 
slechts twee onderteekeningen droeg , geld zonde hebben voor- 
geschoten. De spreker kan de juistheid van die bewering raoei- 
jelijk aannemen en zich niet voorstellen, daf personen, die 
hun bedrijf kennen, juist in dagen van eri^^is zich met min- 
dere waarborgen zonden te vreden stellen. Men houde toch in 
het oog, dat het stellig belang van de bank medebrengt om 
slechts te leenen aan personen, van wie het te verwachten is t 
dat /ij aan linnne verpligtingen zullen voldoen en dat eigen- 
belang is waarlijk een voldoende prikkel, zoowel voor de 
bank als voor eiken particulier, die zijn geld voorschiet. Het 
reglementaire voorschrift is dus, naar zijn inzien, stellig 
nutteloos, maar daarom niet minder schadelijk. Wat in Am- 
sterdam plaats heeft, weet spreker niet; maar zooveel is ze- 
ker, dat het althans in »ankrijk en in Engeland eene be- 
lemmering oplevert, omdat de iiandel in den regel verpligt 
is de derde handteekeniug bij de bankiers te koopen. 
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De twet-dce bfpaling behoort zijiiï^ inziens uit lict/clftle 
oogpant beschouwd te worden; voor hoelang de bank kan 
leenen , is eene vraag» welke ter beslissing staat yan de direc- 
tie zelve of van de actiehouders, maar in geen geval van 
den staat. In sominige tijden kan het allergevaarlijkst zijn 
zelfs op ilrie Tnaandon te beleenen ; en in andere ooj^enblik- 
keu misschien, kau de bankier zonder vrees voor i<chade zijn 
geld op laugeren termijn uitzetten. Ook liit r kan men niet 
il priofi bepalen, welke wijze van handelen in elk geval de 
meest doelmatige is; de bekwaamheid van de directeuren 
en het eigenbelang der actiehouders zijn de eenige wezen- 
lijke waarborgen. Buitendien heeft de ondervinding bewezen, 
dat het voorsrlirift zonder moeite kan ontdoken worden. De 
Fransche bank, bij voorbeeld, leende in 18«59 aan die van 
Engeland 2j millioeu pd. st., op uitdrukkelijke voorwaarde, 
dat die leening telkens na verloop van drie maanden zou 
hernieuwd worden. Op die wijze verloor de bank toch het 
vermogen om in eene korte tijdruimte over haar geld te 
beschikken. 

Wat betreft het derde punt, en meer bepaald de vraag of 
eene rente van 20 è 24 pet aan de houders der geireigerde 
billetten te hoog zij , de spreker wil die niet beslissen. Mis- 
schien ib eene niinth're rente voldoende, maar toch wenscht 
hij op te merken, ten eerste dat het hier eene strafbepaling 
geldt, welke streng behoort te wezen, opdat de bank niet 
te spoedig tot schorsing der betalingen overga; en ten an- 
dere, dat deze 24 pet aan de houders der billetten worden 
uitbetaald in eenen tijd van crisis, als er groote behoefte is 
aan geld en het )>apier zijiu- nominale waarde verliest. De 
ttchadevergoeding moet dus zeer hoog wezen. Het denkbeeld 
van den Heer de Monchj, om bij schorsing van betaling 
de houders van billetten in de plaats te stellen van de deel- 
hebbers, is zeker het meest eenvoudig, en wanneer de spre- 
ker zich niet bedriegt, wordt het ook in sommige Auieii- 
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kaansche staten in praktijk gebragt. Intnsschen blijft het de 

vraai^, of aan die wijze van handelen geeiie groote bezwaren 
V(i bonden zijn, en of de houders van bil lellen niel meer ge- 
baat worden, wanneer zij eene zeer hoogc ren'e ontvangen. 
Eeiie bank, welke ophoudt te betalen, verkeert veelal in 
zeer cntieke omBtandigheden, en in den regel zal de directie 
beter dan een bewindvoerder in staat zijn om de moeijt lijk- 
heilt II uit dl 11 weg te l uinirn en de instelling te redden 

Üe iher T^dcman wensciil nog op te nierkeii, tiat <le 
drie handteekeningen alleen vereischt worden bij aanvragen 
tot disoontering, welke meestal geschieden door de klein- 
handelaars, die uithoofde hunner geringe kajntalen spoediger 
dan de groot-handelaars behoefte hebben in het bezit hunner 
gelden terug te kctren, eii niet altijd kuni.eu waclUen tot 
huune producten gerealiseerd zijn. Nu kan het Jigt jjebeu- 
ren, dat de twee of drie handteekeningen, op het papier aan- 
wezig, weinig of in het geheel niet bij de bank bekend zijn, 
daar, hoe goed de directie ook moge zijn ingelicht, alle 
kooplieden, handelaars, winkeliers enz., vooral van denklein- 
handel , bij haar niet kiiiua u i)ekend zijn, terwijl juist deze, 
zoo als spreker zoo even heefi gezegd, het meeste papier 
ter discontenng zullen aanbieden. Uit dit oogpunt beschouwd, 
leveren de drie handteekeningen z. i. althans eenigen waar- 
borg op. Nu is het wel waar, dat in vele gevallen die derde 
ondertcekening g* !ieel overbodig wordt, inaar wannei r de 
bank de bevoegdheid heeft gehrel naar goedvinden ti- han- 
delen, en nu eens twee dan drie handteekeningen vraagt, 
dan maakt zij onderscheid tusschen de verschillende koop- 
lieden, op eene wijze welke voor hun crediet geenzins on- 
verschillig is. Bovendien heeft deze bepaling voornamelijk 
ten doel het tegengaan der wisselruiterij, waaraan twee per- 
sonen zieh geniakkrlijk , drie daarentegen zieh nioeijelijk 
kunnen -olinldig maken. De derde toch, heeft er altijd min- 
der belang bij, zoodat men dan ook zelden of nooit de 
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wisselruiterij door meer dan twee personen ziet plcg* ii. Boor 
de bepaling dus der drie liandtoekeiiingcu , gelooft spreker, 
dat aan het disconteren van waardeloos papier eene groote 
hindernis is in den weg gelegd. Wat het koopen der derde 
handteekening betreft, daarvan heeft spreker te Amsterdam 
nimmer gehoord, en liij gelooft ook niet, dat het daar plaats 
vindt. 

De bepaling, welke voor de beléeiiingen een termijn van 
drie maanden voorschrijft, kan spreker ook ?net zoo geheel 
yeroordeelen. Hij stemt toe dat hare afschaffing den handel 
-?eel zou baten, maar meent, dat zij van den anderen kant 
ook nadeelige gevolgen zal kunnen na zich slepen. In drie 
maanden toch kan er vcol gLbeuit-n ; de omstandigheden ver- 
andereu soms geheel in dien tijd, en wanneer dan de );ank 
te veel vertioawt op hare inzigten, en zich laat misleiden 
voor langeren tijd de beleeningen te sluiten, kan dit voor 
haar zeer nadeelig zijn. 

Met het gevoelen van den Heer de Monchy, om aan de 
houders der geweigerde billelten al d<' balen der bank uit 
te keeren, tot dat al de geleden schade is vergoed, kan spre- 
ker niet geheel instemmen. Het zoude z. i. tot vele moeije- 
lijke rekeningen en herrekeningen tusschen de derde houders 
aanleiding geven, en al ligt groote verwarring veroorzaken. 

De Heer Buys erkent, dal lif bank, door ingeval van vrij- 
heid :inn de verschillende handteekeningen ook versrhil lende 
waarde le liechten, het crediet van sommige huizen kan be- 
nadeelen. Maar dit gebrek ligt in den aard van het crediet 
en het is inderdaad niet meer dan billijk, dat zij die 
meer vertrouwen verdienen, van die omstandigheid ook de 
voordeelcii plukken. Buitendien ile kantoren, in welkt* de 
bank geen vertrouwen schenkt, zullen ook wel bij den han- 
del in het algemeen weinig crediet genieten. 

Wat aangaat de wisselruiterij, zoo is het mogelijk, dat 
deze maar zelden tusschen drie personen voorkomt, maarniet 
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te min is hei ecu feit, dat de banken van Engeland en van Frank- 
rijk, trots iiure regieint iiten, voor de verlitzen, uit dat misbruik 
voort vloeijei ld e, tretnzins gewaarborgd zijn. De Kiigeische 
bank vooral heeft daardoor dikwijls groote schade geleden. 

Hierop neemt de Heer J. Heemskerk , Az. het woord. Daar 
Iiij beweert met het onderwerp niet genoegzaam bekend te 
zijn, en niet even nh de voorzitter in de t^elegeiibeid i;* 
gt'Wrrst de versriiilleiide Auierikaansclie en Engelsciie wet- 
ten op dit punt ua te zien en met elkander te vergelijken, 
zoude hij gaarne het gevoelen van den Heer Buys yemempn 
over de vraag, of de r^iementen bepalingen behooren vast 
te stellen ten aanzien van het bedrag en de soort der goe- 
deren , welke: de bank als onderpand barer beleeniiii'-! n aan- 
neemt ; oi" wel dat liet beter ware ook ilit aan de voorziif- 
tigheid der bankdirectie over te laten. Dik wijk zal eene bank 
in de keoze der goederen , waarop zij beleeningen kan afsluiten, 
beperkt wezen door verschillende omstandigheden. Zoo is bij 
voorbeeld het beleenen op vaste goederen in f^nkrijk on- 
mogelijk geweest, tijdens de vroegere slechte >M'tgeving om- 
trent privilegi( n en hjpotiiekeu; thans echter, nu voor eenige 
jaren in die wetgeving vele wijzigingen zijn gemaakt, ten 
gerieve van de Soeiéié du CrédU /oncter^ zouden dezelfde 
voordeelen ook aan de bank kunnen worden toegekend. 
Spreker is van oordeel, dat men op dit punt met de Neder- 
luiulsche hank te ver is iretraan , en hare handelingen te veel 
heeft beperkt, door haar de bevoegdheid te ontnemen op 
onroerende goederen en van de roerende goederen op handels 
effecten en actiën van industriële ondernemingen beleeningen 
af te sluiten. Aangenaam zoude het hem wezen- zoo de Heer 
Buys hem meldde, wat te dien aanzien in Amerika is voor- 
geschreven. 

De Heer Buys antwoordt hierop, dat, voor zoover lieui 
bekend is, bepalingen als de Heer Heemskerk bedoelt niet 
in de Noord-Amrrikaansche bankreglementen voorkomen. 
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althan.-^ niet. iii die van Ma.s:>aclius(*lts en van tic aiiilt ie cii r 
tot Nieuw Engeland behoorende staten. Maar zijne nieeuing 
zijn aan het leenen op onderpand van goederen stellige ge- 
varen verbonden, zoodat eene beperking van de daartoe 
strekkende bevoegdheid misschien beter gi regtvaardigd kan 
worden dan ecnigo andere prevetitive maatregel. Intu^suhen 
komt het liem voor, dat zonder tj^root bezwaar ook te dezen 
aanzien aan de actiehouders volle vrijheid kan worden gela- 
ten, en znlks te eer, omdat het antwoordt op de vraag, welke 
goederen in onderpand kunnen worden aangenomen, veel 
afhun(<t van locale omstandigheden. Eene bank, gevestigd in 
eene stad van den tweeden of derden rang , kan zeker verder 
gaa)i dan eene audere , welki^ op eene der hoofdmarkten voor- 
komt, en veilig een onderpand aannemen , dat voor de laatste 
geheel onvoldoende zoude zijn. De Schotache banken bij 
voorbeeld, kunnen zeker met minder gevaar op roerende en 
onroerende goederen leenen dan de Engelsclie» en het zou 
daarom te betreuren zijn, wanneer men hetzelfde beginsel 
op beide wilde toepassen. De inriiiiing der iNederl. bank is 
den spreker te weinig bekend, dan dat hij daarover een oor- 
deel zonde durven vellen. Intusschen meent hij te weten, dat 
haar ten aanzien der goederen, welke in onderpand kunnen 
^vordfcn aangenomen , meerdere vrijheid wordt gelaten dan de 
bank van Frankrijk geniet Ol liet nu wejiychelijk is aan 
dat geldschieten op handelsartikelen van allerlei aard groote 
uitbreiding te geven, zoo als wel eens in Fruissen geschiedt, 
meent de spreker te moeten betwijfelen. Men schept op die 
wijze eene kunstmatige productie, buiten verhouding met 
de l)estaande behoefte, en geeft daardoor de eerste aanleiding 
tot handelscrisis. 

Een punt dat f^preker nog had willen behandelen, zoo de 
tijd het toeliet, betreft de publiciteit der balansen. Ofschoon 
het zeker moeijelijk is uit die balansen, zoo als zij worden 
medegedeeld, den juisten toestand der bank op te maken, 

8 



Digiiized by Google 



aangezien men de soliditeit van het papier in de portefeuille 
aanwezig, en den tijd wanneer het kan worden te gelde 
gdiiaakt, niet kent, /oo vindt toch de liandeJ in het open- 
baar maken van die staten een belangrijken waarborg. Te 
regt dus, meent de spreker, hebben de Amerikaansche staten 
het mededeelen der balansen in het belang van het pnbhek 
verpligtend gesteld. De Fransche regering daarentegen heeft i 
juist bij het jongste bankoctrnoi eene dergdijke verpiig' i ig ' 
opgeheven en aan de bank vrijheid gelaten naar gctedviiid h 
te handelen. Deze gaat wel is waar met de mededeeliag m 
hare balansen voort, maar op eene wijze, welke weinig voor- j 
deel aanbiedt, omdat de rekeningen van de hoofdbaok es 
van de bijkantoren althans gedeeltelijk zijn samengevoegd. 
In elk geval is het vreemd, dat eene regering, welke hare 
bank zoo streng reglementeert, juist die waarborgen minaciit , 
welke van wezenlijk belang kunnen heeten. 

Na eenige woordenwisseling over de vraag, in hoeverre de 
balansen van de Nederlandsche bank een duidelijk overzigt 
geven van den toestand dezer inrigting, — eene vraag welke 
door verschillende sprekers ontkeniuinl wordt beantwoord — 
sluit de Voorzitter, daartoe wegens het ver gevorderd uui 
gedwongen, dit gemeenzaam onderhond. 



MIJNS HEEUIKI 



Het moeijeiijkst gedeelte van de taak, die ik gewaagd 
heb op mij te nemen , blijft voor heden te vervullen over. 
Ik moet u spreken over de circulatie- banken van Eugelaud, 
welke op een stelsel berusten, veel minder scherp geteekend 
dan de stelsels van Frankiyk en Ainenka» en dat daaren- 
boven voortvloeit uit vrij ingewikkelde theoriën van circulatie 
en circulerend uu liiuni , liaoriën , welke het mij niet moge- 
lijk is breedvoerig te onderzoeken en die ik toch niet ge- 
' heel met stilzwijgen mag voorbijgaan. Meer dan immer heb 
ik daarom behoefte aan de welwillende aandaclit van allen 
en aan het zachtmoedig oordeel van diegenen onder n, die 
het Engelsche bankwezen naauvi keurig kennende, weten zul- 
len, hoe moeijelijk het is, daarvan in den tijd van één uur 
eenc eenigzins voldoende schets te kv( mi. 

Had ik over meer tijd te beschikken, ik zou gaarne een 
oogenblik willen stilstaan bij den toestand van het crediet 
in de dagen, welke de vestiging van de bank van £ngeland 
vooraf gingen; ik zou u willen spreken van de Joden en 

8* 



— 116 — 

Lombarden en later van die rifke goudsmeden , die op hoo> 

gen intereat aan regering en particulieren hun geld leenden; 
▼an de groote schatten, welke de kooplieden in de Toiter 
opeenhoopten en van hunne bittere Udt-unsttdiiiig toen zij 
bemerkten, dat Karei 1 zich van die schatten, aan zijne ofr- 
lijk held toevertrouwd, op schandelijke wijze had meester ge- 
maakt ' Eene dergelijke schets zou bij uitstek geschikt zijn 
om u te overtuigen van de waarde der nieuwe crediet-in- 
stellingen, hot- ouvolkonien die in vele op/igten dan ook 
wezen mogten. Maar al die bijzonderheden, ofschoon uitlok- 
kend en belangrijk, ben ik verpligt met stilzwijgen vooibjtte 
gaan , ten einde uitsluitend uwe aandacht te vestigen op die ko- 
lossale instelling, welke de oudste en tevens de voornaamste 19 
vau de tegenwoordige circulatie-banken; op die beroemde bank 
van Engeland, welke — zoo als een Amerikaansch schrijver zich 
uitdrukt , 2 — op de gelduuirkt der wui'eld dezelfde plaats be- 
kleedt als door het hart in het menschelijk ligchaam wordt 
ingenomen. 

De naam van Willem van Oranje, Ëngelauds grootste 
Koning, is onafecheidelijk verbonden aan de geschiedenis 

van Engelaudï) bank, want aan hein dankt zij haren oor- 

* Gilburt {tie JHtiory and priimples of kifütiiig) geeft van dien vro^ereo 
toestand eene vry uitvoerige seheU. De waarde van welke Karei I xicb niec«- 
ter maakte, beliep 200000 p. at. In 1672 leden de goademeden een nog 
grooter veiliet, daar Kard II, die 1888 62A p. et. 8 pet. rrate btj 

de-ze bankier:» had opgenomen , weigttde foowel den intereat a]« de boofdaom 
te voldoen Meii It/e vooral ook over het crediet in die dagcai, J. Francis, 
kutory of the bank of Engeland, I, Ch. 2. 
' Carey, ihe credit ijfttemt tM., pag. 115. 
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sprong.^ Velen uwer zallen liet reeds weten uit de onlangs 
veracheneo deeien van Macaulaj's meesterstuk , hoeveel tegen- 
kanting het plan van de oprigting dezer bank aanvankelijk 
ontmoette en hoe bevreesd men was, dat zij in liauden der 
regering een gevaarlijk wapen zoude worden. En inderdaad 
er bestoud voor die vrees, naar liet scheen, eenig»' grond, 
want het is er verre af, dat de begeerte om aan den handel 
te gemoet te komen , het hoofddoel zoude geweest zijn , 't 
welk de regering zich met de oprigting der bank voor 
oogen stelde. De politieke noodzakelijkheid waaraan, zoo als 
ik vroeger zeide, de 1'ransclie bank haar ontstaan verschul- 
digd is, was ook, en wel in nog veel grootere mate, de 
drijfveer, welke tot de vestiging van Engelancls eerste cir- 
culatie-bank aanleiding gaf. Twijfel hieromtrent is onmoge- 
lijk, want de wet van Julij 1694, welke het eerste octrooi 
verleende, zegt het uitdrukkelijk. De titel van die wet luidt 
aldus: '^Acte strekkende om aan Hunne Majesteiten de in- 
komsten van tuunegeldeu en andere scheepsbelastiugeu als 
ook van de belastingen op bier, ale en andere dranken te 
verzekeren, door soumiige belooningen en voordeelen, in 
bedoelde acte vermeld, aan zoodanige personen toe te staan, 
die vrijwil hg vijftien honderdduizend pond /uilen hebben 
voorgeschoten, ter voortzetting van den oorlog tegen Frank- 
rijk**. ^ Deze voorgeschoten gelden heetten het kapitaal van 



1 In het bankhotel, dat den 5den Juaij 1734 werd ingewyd , \va.s een schoon 
marmeren standbeeld voor Willem lil opgerigt. 
9 Oflbart, pag. 27. 



— 118 — 



de bauk, maar feitelijk moest deze hare operatiëD beginnen 
zonder andero middelen dan de 8 pet. rente, welke de rege- 
ring nitbetaalde en de 4000 p. st., die als kosten voor de 
administratie van st^tsünautiëu vergoed werden. ^ Aldus van 
wezenlijke waarborgen beroofd, trad de bank van Engeland 
in het leven, onder genot vau het regt om billetteu uit Ie 
geven tot een beloop, gelijkstaande met het bedrag van haar 
denkbeeldig kapitaal. Nederig was dan ook aanvankelijk haar 
werkkring: in plaats van het prachtige hotel, welks afbeel- 
ding gij eenige weken geleden in de Latükm Nemê hebt 
kunnen aautretien, had meu toeu ééoe ruime zaal, waaim 
direetenren en bedienden zamen werkzaam waren. ^ 

Aan een monopolie voor de jeugdige instelling werd aan- 
vankelijk niet gedacht. Integendeel bestond het plan om ne- 
vens haar eene andere bank op tc rigten, en alleen gebrek 
aan personen, die op dezelfde voorwaarden aan den staat 
hnn geld wilden leenen, hield de vestiging van eene tweede 
circulatie- bank tegen. Trouwens iu die eerste dagen had de 
bank genoeg aan de concurrentie der goudsmeden, die aan 
de uitbreiding van het crediet der Jonge instelling, iu wel- 



1 Ornlpr tip dirnstrn . wclkr de bank aan dfii staaf bewees , helioorde ook hr* 
uitbetalen van rcnle aan de bouders van nationale schuldbrieven. In 1786 werd 
bepaald, dat de/e dienst /oiule worden beloond met 450 p. sf. per millioen. 
Maar de schuld, welke toen slechts 224 millioen bedroeg, was in 1807 pe- 
klommen tot 550 441 814, zoodat de bank alleen voor het uitbetalen vau 
rente eene inluMDst genoot vm 265 818 p. «t. Sedert geaMmd j«ar ii 4tt 
adnunistratie-loon herhaalde malen aamnerkel^k verminderd. 

9 De hank tdt na ongeveer 900 ambtenaren , die te nmen 910 OOG p. st. 
aalaró ontvangen. In de eerate jaren «rwden deohta 4 SM) p. at. aan traele- 
menten nithetaald. Maeaolay, the HisCory of England Tll, 812 (Tandin. edit.) 
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ker voorregteii zij niet deeleu mogteii, zooveel mogelijk 
belemmeringen in den weg stelden. 

Aldus ging de bank van Engeland met nog wankelende 
schreden hare eerste crisis te gemoet. lu 1696 had de hoogst 
noodzakelijke heimunting van het zilver plotseling eene bui- 
tenge wone schaarschte vau geld veroorzaakt. De bauk, welke 
de billetten, die zij tegen onde zilveren munt had uitgege- 
ven, tegen nieuw geld moest inwisselen, geraakte buiten 
staat aan die verpiigting te voldoen, en was genoodzaakt 
de houders van banknoten in plaats van met metaal met 
ander papier te betale^, dat zes pet. rente droeg. Bij deze 
eerste schorsing verloren de billetten tot 20 pet. in verhou- 
ding tot de waarde vau het goud. ^ 

Eenmaal die crisis voorbij , gelukte het aan de bank haar 
crediet op iR'chtcrc grondslagen te vestigen en hare opera- 
tiën uit te breiden. Wel ontbrak het in den loop der acht- 
tiende eeuw niet aan gebeurtenissen, zoowel op politiek als 
handelsgebied, welke haar gevoelig schokten, maar zij had 
inmiddels genoeg kfachten bijeengezameld om die schokken 
te weérstaan; zij het dan ook, dat de middelen, welke zy 
aanwendde om haar crediet te handhaven, niet altijd met de 
eischen van goede trouw waren overeen te brengen.'^ Al 



1 G. de Pnynofle, I, 1«9. 

- Tütn bij de politiokf bewrgingeu van 1745 rcne grooie hoeveelheid Inl- 
letlei» aan de bank ifr inwisseling wrrd aangeboden , redd'" <\<'-i'- zich duor 
personen aan te ?ttl]eii, dic dagthikf voor hmnu' billetten geli kwiinm vra- 
gen, dat de-< avondf» werd tcruL' [jebragt. Daar men zort; droeg, dat deze 
personen zich stteds het eerst aanmeldden, bleven dr andtri: huudtrs van bank- 
papier vnickieloos wachten tot huune beurt zoude aanbreken, llübuer, II, 345. 
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die bijzonderheden echter, welke meer in de geschiedenis 

van de bank dan in die van het bauksU-lsel te huis behoo- 
ren, kan ik stilzwijgend voorbijgaan, om dadelijk te komen 
tot de groote gebeurtenis, welke hei einde van de voorgaande 
eeuw kenmerkte. 

Reeds van den aanvaug werd de welvaart van de bank 
vau Eugelaud door eeu gtbrt^k ondermijnd, dat laugzaaui 
maar zeker, haren val voorbereidde. Dat gebrek was gelegen 
in hare vtrhouding tol de regering. Even aU zg bij hare 
geboorte het geheele kapitaal, dat de waarborg zijn moest 
voor hare operatiën, aan den staat afstond, zoo ook he^^fl 
zij iu vervolg van tijd gedaan. Het was vrij onverschillig 
dat dit kapitaal allengs van If tot 11 1 millioen p. st. aan- 
groeide, de permanente ieeiiingeu aan den staal Uuuiai'ii 
in dezelfde verhouding en beliepen op het einde der vorige 
eenw ongeveer gelijke som. Eene reserve van ruim drie mil- 
lioen, ziedaar het eenig beschikbare kapitaal. Het was een 
zonderling schouwspel: zoo dikwijls het octrooi van de bank 
ten einde liep en zijne heruieuwing uoodig werd , kwam het 
tusschen de regering en die instelling tot een bepaald con- 
tract van koop eu verkoop. De regering verkocht privüegieu 
en monopoliën en de bank betaalde die tegen hoogeren of 
lagereu prijs, al naar male de nieuwe voorregteu wcike zi) 
verkreeg grooter of kleiner waren. ^ 

1 Het li»pitaal van de bank hééft zich in de volgende verhouding uitgebreid. 

1694 oonpronkel^ke insdu^ving. 1 200 000 t. 

1709 nieuwe inscfar|ving 1 ooi 171 « 

2 201 172 

Inuisportere '4 402 SÏi^iT. 



L^'iyui^uu i_.y 



Maar deze lecningen waren niet de eenige en evenmin de ge- 
vaarlijkste. Trotë de bepaliug welke aan de bauk verbood haar 
geld op langer termijn voor te schieten dan drie maanden, 
deed zij aan de regering belangrijke voorschotten, dikwijls 
voor den tijd van een en twee jaren. Deze leeningen werden 
grootendeels voldaan in bankbilielten, wplk<' in de circulatie 
gebragt, onmiddellijk ter inwisseling konden worden aan- 



per tjraiupori 4402848 £. 

1709 verdere storting op de undeelen 666iM)4 < 

1710 « • « • • 501440 « 

1782 nieuwe inscbryving 8 400 000 • 

1742 verdere siorUng op do aandedon 840 004 - 

1746 . * • • 980 000 " 

1782 . • • • 862 400 . 

1816 vermpf nlennp van fiet Vp pif aal ut ( een vier- 
de , door toevoeging van fondsen uit de 

reserve-kas - . 2 911 6U0 ' 

te lamen . . 14 654 000 fi. 

Üe permanejit« leemogeii aau den staat beliepen iu dienselfden tijd als 
volgt: 

1694 1200000 £. 

1697 1001171 - 

1708 1775 888 ■> 

" 400000 

1717 2000 000 

1782 4000000 " 

1728 1750 000 

1729 1259 000 

1742 16000(t0 

1748 986000 



m 



te samen. .15 962099 £. Van dexe 
•cbold werden op veradiülende üjdstipjien afbetaald 4 276 199 p. et. , xoodat 
de bank tn 1746 nog 11 686 800 p. et. te vorderen had. In 1816 leende de 
•taat nog eena 8 mfllioen, maar later betaalde bf| die tom tenig. Gübart. 
88 y leqq. 
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geboden. Hoe gevaarlijk dtigtlijke wijze van handelen ook 
zijn mogt, nog was dat hulpmiddel niet voldoende voor de 
schier onbeperkte behoeften van de schatkist. Yan daar in 
1793 eeue wei, welke de bank onthief van de straften, be- 
dreigd tegen het disconteren van regeringswissels, welke 
niet uit een der posten vau het budget van inkomsten 
voldaan konden worden. Het was moeijelijk een maatre- 
gel uit te denken meer in strijd jnrt alle begrippen van 
openbaar en bijzonder crediet. Hij blijft eene curiositeit 
in de geschiedenis van het bankwezen. Immers wat be- 
teekende die wet anders dan de bevoegdheid aan den 
staat toegekend om wissels uit te geven, die geenerlei 
waarde hadden , en het regt aan de bank gegeven oin 
dergelijke wissels als volkomen deugdelijk aan te ne- 
men ? 1 

Terwijl dergelijke beginselen zegevierden, en de banden 
tusschen de regering en de bank steeds naanwer werdfn 
toegehaald, zochten handel en nijverheid te vergeefs bij die 
instelling het crediet, dat voor beider ontwikkeling onmis- 
baar was. Verpligt om liet waardelooze staatspapier in dis- 
conto aan te nemen, konde de bank niet andera, of zij moest 
haar crediet weigeren aan particulieren, zelfs aan diegenen 
wier eflecten volledige waarborgen opleverden. Van daar in 
1798 een groot aantal faillissementen, ook onder die han- 



1 Be eenige resem Mn dit verbonden wai, dat de regering jaArlqki 
MO bet perleoMBt sonde opgeven bet bedrag der sommen op die w^ae voor- 
geseboten. Diet. de TEeoo. polit., voee kmfw. 
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delshuizen, welke tot nog (oe volkomen vertrouwen ver- 
dienden. 1 

Natunrlrjk, dat een dergelrjke staat van zaken slechte kor- 
ten tijd kunde voortdureu. De kostbare oorlog met Amerika 
was geëindigd , maar overgegaan in den nog veel kostbaarder 
strijd tegen di Fransrlip republiek. Pitt, die reus onder 
de Ëngeische ministers, konde aich, waar het de voortzet- 
ting gold van zijne oorlogszuchtige politiek , niet bekreunen 
om het crediet van de bank, hare regten en belangen. Uet 
eene voorschot volgde het ander, terwijl het metaal in groote 
hoeveelheid uit de circulatie werd weggenomen , om daarmede 
Engeiand^s bondgenooten in het buitenland te steunen. Be 
directeuren van de bank niogten vrij protesteren t^gen de 
afpersingen, aan welke zij bloot stonden, en dreigen met eene 
weigering om de schatkistbilletten verder aan te nemen, zij 
eindigden telkens met toe te geven. 

In Febmarij 1797 beliep de circulatie van banknoten 
ruim 9y, de hoeveelheid specie naauwelijks één millioen. 
De bank, begrijpende dat het haar niet mogelijk was ver- 
der te gaan, zond den 10<iea maand aan het Minis- 
terie eene opgave van de sommen, welke zij buiten de per- 
manente schuld van den staat te vorderen had, sommen 
welke te zamen ruim 7} millioen p. st beliepen. ^ Eene ook 



1 Dt' circulatie-bauken in de jtroviacien nog harder gel rnfffn Mrrr 

dan honderd dezer inrigtingea moe»t«D hare betalingen staken. Miibncr, 
11.846. 

s Dew schold liep over drie jaren en bestond uii de volgende posten: 
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maar gedeeltelijice betaling van zoo verbazende schuld was 

iu die dageu oumogelijk en geen audere maatregel bleef 
daarom over, wilde men hei faillissement van den staat 
voorkoiiieu, dan de bank magligiug te verleent n om hare 
betalingen te schorsen. Het daartoe strekkende besluit werd 
den 26s*«n Februarij uilgevaaidigd en kort daarop bij acte 
van het Parlement bekrachtigd. 

Twee en twintig jaren heeft die exceptionele toestand 
voortgeduurd eu Eugelaud de rampen oudervoudeu, welke 
het tijdperk van gedwongen koers bijna altijd kenmerken. 
AanvaukrJijk liad de bank wel hef voornemen om van de 
haar verleende bevoegdheid geen misbruik te maken, maar 
de drang der omstandigheden bleek sterker dan haar wil. 
Hagchelijk was inderdaad hare gesteldheid bij den aanvang 
van de schorsing. Op 17 November 1797 had zij een actief 
van 11^, een passief vau 17^ eu eeue schuldvordering op 
den staat van bijna 21^ millioen p. st. ^ Het was te voor- 
zien dat de behoeften der Kegerina: in de eerste jaren nog 
niet zouden verminderen , ^ terwijl aan de andere zijde zou* 

niet terugbtlaalde voorschotten oj) belaslingeu 3 220 000 Ü 



Eiclir qucr bilh 968 000 • 

Voorecliutten op consols 1888 000 • 

Trwsnry bflb 1 674 646 » 

AebtentolBge renten 400000 • 

Geheel bedrag der opeiielibare schuld .7 585 645 L 

Habner, II. 846. 
1 Httbner, II, 848. 



i Het ainimum dit de eehuld, door den staat m de bank aang^pian, 
bereikte» wae volgens Say (Ciotirs d'Bcon. polit.« troisiènte putae, ehapitre XVI) 
24 548 500 p. st. , namel^k 11 686 800 ab gevestigde sebaU voor bei geleende 
kapitaal en 18856700 als bedrag van de gedisconteerde wissels en schaUdst- 
biÜetten. 
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der belangrijke uHbreidin>^' van disconto wezriii^ikc gevar(*n 
den handel bedreigden. Daags uadat het besluit van den 
gedwongen koers was nitgevaardigd , hadden de hoofden der 
▼oornaauiste handelshuizen in eene daartoe beU'gdc vergade- 
ring eenstemmig het besluit genomen om de banknoten 
voujtclunud in betaling aan ie urmen en die ook zooveel 
mogelijk in betaling te geven. ^ De bank vond in den eer- 
sten tijd niet weinig stenn in die gunstige gezindheid des 
handels en konde daarom van hare zijde moeijelijk weer- 
stand bieden aan den algemeenen wensch , dat zij met meer- 
dere vrijgevigheid op wiaseis e» ander hancit^ispapier geld 
zoude voorschieten. Aldus van de zijde der Regering en 
van die des liandels om votjisjcliotten aaugt'üoclit , vergalde 
bank van Ëngelaud al spoedig, dat het in dagen van gedwon- 
gen koers haar eerste en voornaamste pligt was om tegen 
eene te groote uitgifte van papier te waken, en eenmaal 
met dit slaan van papieren munt, zoo voordeelig voor de 
actiehouders, begonnen, wa:^ de verleiding te groot om uiet 
voort te gaan. De circulatie van bankhilletten , welke bij 
den aanvang van den gedwongen koers 9^ miilioen beliep, 
was in 1819, toen met de inwisseling tegen specie weder 
een begin werd gemaakt , tot ruim 27 j- miilioen <)]jgr klom men. 

Natuurlijk dat een zoo verbazende toevloed van papier 
de waarde van het circulerend medium verminderde en de 
prijsverhooging van alle handelsartikelen ten gevolge had. 
De depreciatie der bankhilletten, aanvankelijk slechts 2 pet 



I GUlnrt, 44. 
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vermeerderde allengs en klom in de jaren 1812 — 1814 tot 20 
\ en 25 percent op. Niemand die niet de nadeelige gevolgen 
ondervond van ssoo gebrekkige circulatie, en toch bleven 
de bestuurders der bank en velen met hen beweren, dat de 
toenemende uitgifte van papier voor het land voordeelig 
was en dat de prijsverhooging van alle handelsartikelen aaii 
andere oorzaken moest worden toegeschreven. Het was toen 
dat Ricardo, die weldra onder de staathuishoudkundigen 
van Engeland de tweede plaats zoude gaau innemen, voor 
het eerst de pen opnam en in een pamphlet, dat de blijken 
draagt van meer dan gewone scherpzinnigheid, onweder- 
legbaar aantoonde, hoe de hooge prijs van het haren-geld 
het bewijs leverde van de depreciatie der ban Iv bi 11 etten. * 
Eene commissie uit het huis der gemeenten, aan welke het 
onderzoek was opgedragen naar de gesteldheid der circu' 
latie, kwam tot dezelfde conclusie, ^ maar het huis stoorde 
zich evenmin om die conclusie als om het betoog van Ricardo , 
en nam een besluit, houdende de onschuldige, maar ietwat 
belagchelijke verklaring, dat de banknoten niet waren ge- 
deprecieerd. Eeu ander besluit — minder onschuldig, maar 
niet minder belagchelijk — bepaalde, dat het niet aannemen 
van banklnlletten tegen hunne volle waarde ala misdrijf 
zoude gestraft worden. ^ 

1 TA0 high price of bulUom a jproof of the depreciation of hmttkmoieê. 

De achr^ver komt tot de coaclnaie, d«t soo dikw^ls dc prijs ven bel goiid 
op de nuurkt dkn van bet gdd overtreft de eireaktie van baakpapier (Danie- 
ls m bet t^dvak van gedwongen koers) bdioort te worden ingdnnonkpen. 

9 Ben nittrekMl nit dit belangr^k rapport wordt roed^edeeU door GUbart, 50. 

* De volgende tabel bdid«t eene opgave van de depreciatie der baaUrillettca 
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Maatregelen als deze kunnen eenigzius het bewiji» leve- 
ren van de spanning, waarin Engeland in die jaren ver- 
keerde. De nood moet hoog geklommen zijn , eer eene wet- 
gevende vergadering als die van Groot-Brittaunië het waagt 
met hare magtelooze besluiten tegen de natunrliike orde 
van zaken te worstelen. Eu iiuli iihiad , op geen tijdstip der 
* nieuwe geschiedenis heeft Engeland's handel moeijelijker 
dagen beleefd tlan dezr. Ue onbeperkte inagt> waarover de 
bank beschikken konde, hing als een zwaard vanDamocles 
het volk boven het hoofd. Naar mate zij die magt gebruikte 
of misbruikte en de circulatie beperkte of die willekeurig 



geduKDde het tfjdvak vtn den gedwongen koers en vermeldt tevene den marlet* 
prfji ven bet good. 
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vermperderde, nam de waarde van alle beeittingen toe, of 

uiiderging die uieuwe venniiitlt ring. "Het iii de plaats stel- 
len van papier voor metalliek — zegt John Stuart Mill ^ — 
18 eene nationale winst ; maar elke uitgifte van papier boven 
het bedrag der metallieke waarde is eene soort van afzet- 
terij.^^ De kracht der omstandigheden had de bank van 
£ngelaad tot die afzetterij genoopt, en liet kou slechts de 
vraag zijn, of zij van de bevoegdheid om kwaad te doen 
een niiiner of meer beperkt gebruik zoude maken. 

Met het jaar 1816 scheen een nienw tijdperk van rust 
en voorspoed voor de wereld aangebroken. De vrede was 
gesloten en daarmede een einde gemaakt aan die reeks van 
jamroeren, welke revolutie, oorlogsgeweld en handelscrisis 
zoovele jaren achtereen over het nu uitgeputte Europa had- 
den uitgestort. Alles keerde allengs tot den gewonen toe- 
stand terug, en natuurlijk dat de bank van Engeland moest 
volgen. Maar op welke wijze p Nog nooit waren de rampen , 
welke de jj-edwougen koers in Engeland veroorzaakt had, 
duidelijker gebleken dan op het oogenblik dat meu daaraan 
een einde zonde maken. Immers juist in 1813 en 1814 had 
de depreciatie der baukbiiietteu haar maximum bereikt Aan 
de bank de verpligting op te leggen om die biljetten , welke 
bij de uitgifte twintig en dertig pet. minder golden dan de 
som daarop uitgedrukt, tegen hunne nominale waarde in 
te ruilen, zou niet slechts onbillijk zijn, maar uok aanlei- 
ding kunnen geven tot eene hernieuwde schorsing van be- 



1 Friuctplfs of polttical economy , II, 85. 
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talingen. £n hoe dan te handelen met iieu, die in iiet tijd- 
?ak Tan den gedwongen koers aan den staat hnn geld hadden 
geleend; hoe met de contracten e7i pachten in diezelfde 
jaren gesloten ? Zou de staat / 100 teruggeven aan hem , 
die ja diezelfde som geleend had , maar in een tijd , dat zij 
met / SO oi / 90 voldaan werd, en zoo niet, naar welken 
maatstaf zoude hij dan die schuld verminderen, zonder aan 
iemand ouiegt te plegen? De beantwoording dier vragen 
was niet gemakkelijk; het parlement begreep dit ook en 
besloot daarom — zoo als men veelal doet bij mocijelijke 
vragen — het nemen eener beslissing uit te stellen , op het 
gevaar af, dat dit uitstel en het voortzetten van den gedwon- 
gen koers aan de toch reeds zoo groote rampen nog nieuwe 
zouden toevoegen. 

Het was sir itobert Peel , die zijnen later zoo schitterenden, 
maar toen nog weinig gekenden naam zonde hechten aan 
de wet, welke het tijdperk van den gedwongen koers moest 
sluiten en de bank tot haren natuurlijken toestand terug- 
brengen. Die wet, niet zonder moeite en tegenspraak in 1819 
tot stand gebragt, bepaalde, dat de bank tot 1 Februarij 
1820 tot inwisseling harer billetten onverpligt zoude wezen; 
dat zij na dat tijdstip tot 1 Mei 1823 die billetten zoude 
ruilen tegen staven goud, berekend naar een prijs, welke 
allengs tot den gewonen marktprijs afdaalde; en eindelijk, 
dat zy met 1 Mei 1823 de betalingen in gemunt geld 
zoude hervatten. ' Tevens werd wijsselijk besloten , dat de 



1 Volgeas dese wet berekende de buik, by de inwisseling ven hure biltetten , 



schuldvorderingen van hen, dio in de jaren van den gedwon- 
gen koers aan den staat hun geld hadden geleend , geenerlei 
vermindering zonden ondergaan, i 

Ofschoon de regering aldus getracht heeft den overgang 
tot een normalen toestand voor de bank en voor den han- 
del zoo geleidelijk mogelijk te maken, heeft men de wel 
van 1819 niet kannen uitvoert, zonder aan beide groote 
opoH'eriugen op te leggen. De kunstmatige toestand , waarin 
Engeland meer dan twee en twintig jaren verkeerd had en 
welke natuurlijk niet zonder invloed was gebleven op den 
prijs vau alle handelsartikelen, pachten, huren en overeen- 
komsten, konde niet worden opgeheven, zonder aan den 
handel hevige schokken toe te brengen en de bank van hare 
zijde konde de metallieke voorraad, welke zij door hare 
overdreven uitgifte van papieren geld, trots alle vcrbods- 
wetten, uit het land gebannen had, niet in hare kassen 
terugroepen, zonder zich daarvoor groote uitgaven te ge- 



den prijs Jei' Hiaveii goud aldus: 

\'ai) 1 Ffbniahj 1820 tot 1 Oct. 182U: 4 p. .st. , 1 sh. ppr .,n> 

./ 1 O. K.bcr 1820 1 Mei 1821: 3 » • 19 « 6 .1. . 

« 1 Mei 1821 - 1 « 1823: 3 • « 17 - 10i<, - , 

of pari. Door aldus gedurende eemge jaren de billctten slt < )its tegen sta\eii 
goud in te irissdeii, wilde mm eene te groote vfM^ naar specie, waaraan de 
bank toen uug moeijelijk kcmde voldoen, voorkomen. 

1 TMi einde Sngdaud voor eoie herhaling van de gebeuteniesen der laat- 
ste twintig jaren te waarborgen, b^aalde het parlement, dat buiten s||ne 
nitdrnkkelljke toestemming de bank met de regering gemerld leening aoode 
mogen sluiten. Alleen het koopen of beleen«i van «chatkistbillettai bleef ver- 
oorloofd , mits de regering jaarl^ln aan het parlement eoie opgave verstrdrte 
van het bedrag deser voorschotten. 
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troosttii. 1 Beide dus liebbeii vooral iu de laatste oogeiibli le- 
ken ondervonden, dat de natuurlijke wetten, welke de cir- 
culatie regelen, niet straffeloos kunnen worden ter zijde 
gesteld. 

Voor rampen als die, welke ik zoo even geschetst heb, 

is de bank van Engeland in den verderen loop de7.er eeuw 
bevrijd gebleven. Wel hebben de handelscrisea , welke elkan- 
der met zoo verbazende snellieici iu Engeland zijn opge- 
volgd, haar meer dan eenmaal in hagchelijken toestand ge- 
bragt, cn wel in 1825 zoozeer, dat de directeuren zich up 
nieuw met een verzoek om de betalingen te mogen staken , 
tot de regering wendden, ^ maar gelukkig is het zoo min 
toen als later tot dien uitersten maatregel gekomen, cn 
heeft de bank het onbeperkt crediet, waarin zij zich ver- 
heugen mag, kunnen handhaven. 

Ik zal zoo aanstonds gelegenheid hebben op de voor- 
jiaamste van die handelscrises terug te komen; maar vooraf 
een enkel woord over de circulatie-banken in de provinciën , 
welker toestand de oplossing in zich sluit van de vraag: 
hoe de bank van Engeland tot zulk eeuc grootheid is kun- 
nen opklimmen ? ^ 



1 Men lieeft de lioovetllieid geld, welke bij dio gelegenheid naar Engeland 
19 tcniggcbragt , op 30 niillioen p. s{. geschat. Dict. d'Kcon. polit., vocc banquf, 

- Ilt t verzoek i** toen op aandraiii? van T/ord Livcrpool , eersten minister, cn 
van Huskisson, niiui'itt'r vau koophandel, gcweigL-rd. Dc hank redde /ich 
door vooreen millioen Itillctten van l p. st.in dcii tijd van virr wi-kcii in oinlooj) 
te brengen. G. de Puynode , 1, lyfi. ïn 1829 werdeu deze kleiue billetteu up 
bevel van het parlement weder ingetrokken. 

S tiet dividend dat de bank van Engeland «ederl 1800 aan hare acliehou- 

9* 
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Willem IIÏ had — zoo als ik zeidc — aan de bank 
TftD Engeland geene uitsluitende voorregten verleend, en 
alleen gebrek aan kapitaal was oorzaak, dat niet reeds dade- 
lijk te Londen meerdere inrigtingen van gelijken aard ge- 
vestigd werden. Dat gebrek konde echter voor de oprigting 
vau circulatie-banken in de provinciën ^f cii l)t z\\aar ople- 
veren, want daar deze op veel kleinere schaal zouden werk- 
zaam zijn, waren weinige hulpmiddelen voldoende om de 
uitoefening van het baukiersbedrijf mogelijk te maken. Beeds 
vroeg moet dan ook het voorbeeld der bank van Engeland 
navolging hebben gevonden, en naar het schijnt met got'il 
gevolg, want de circulatie-banken in de provinciën werden 
weldra menigvuldig genoeg » om aan de bank vau Engeland 
vrees voor hare concurrentie in te boezemen. Tan daar dat 
zij in 1708 , door aan den staat op nieuw één millioen p. st. 
te leenen, eene wet bedong, welke haar het monopolie om 
te Londen bankpapier ttit te geven toekende en tevens be- 
paalde, dat buiten die stad alleen zoodanige circulatie-ban- 
ken geduld zouden worden, welke hoogstens zes associés 
telden. Onder de vele zonderlinge wetten, welke in vroe- 



den vitlirtMlde en de koon def aandeden waren als volgt: 

koen. 





dividend. 


hw^ste. 


laagste. 


1801->1806.... 


7 


...S2B 


...186. 


1807—1882. . . 


10 




...207. 


182.S-1838 






...190. 


1839-1849 . . 


7 




.156. 



Illibucr, ll, 'A'iC). Ru'&rdü (propoxof.'! for an economieal and aecure rurrenry) 
btutcrt. Jal de bank van 1797 — 1816 volgen» hare r^lementen 14)^ j»ct. 
dividend had looeieu iiitbetaleu. 
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geren en lateren tijd met betrekking tot het bankwezen zijn 
uitgevaardigd, is deze zeker eeue der zouderiingste. Dat 
eene regering zich volstrekt niet met de circulatie-banken 
inlaat en hoegenaamd geeue waarborgen eiuchl voor de rig- 
tige nakoming der verbindtenissen , welke deze instellingen 
aangaan, of wei dat zij het regt om hmikpapitr uit te geven 
aan slechts ééne maatschappij toevertrouwt, moge verkeerd 
wezen, het zijn althans stelsels, welke verdedigd kunnen' 
worden; maar dat zij de vrijheid om circulatie-baukeu op 
te rigten in haren vollen omvang hnldigt, onder voorwaarde 
slechte, dat die banken voortdurend in zoodauigen hiaat van 
kindschhdd zullen verkeeren , dat zij voor den handel nim- 
mer afdoende waarborgen kunnen oplevcr(!n , ziedaar een 
dier misbruikeu van gezag, welker onbiliijkheid in het oog 
springt, ook zelfs dan wanneer men met bankaangelegeuhe- 
den eu credietwetien geheel onbekend is. 

In het Engelsche regeringstelsel, dat zich sedert 1688 
altijd gekenmerkt heeft door een dikwijls overdreven eer- 
bied voor verkregen regten, wordt intusschen eene derge- 
lijke wetgeving ligtelijk verklaard. Men wilde aan de bank 
van Engeland een monopolie verzekeren, maar aarzelde toch 
aan de provinciën het regt te ontnemen , dat zij tot nog toe 
stilzwijgend genoten hadden, om namelijk hare eigene cir- 
culatie-banken te bezitten. De wet van 1708 nu moest deze 
twee tegenstrijdige elementen veieenigen: zij liet de pro- 
vinciale banken toe, maar belette haar zoo al niet te bestaan 
dan toch zicli uit te breiden. 

Het voorgestelde doel is intusschen in de achttiende eeuw 
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yolkomen bereikt. Eene menigte circulatie-banken vestigden 
zich iii de proviucieu, uiaar zwak als zij uoodweudig zijo 
moesten, konden sij niet andera doen dan zich naauw aan 
dc bauk van Engeland aan te sluiten , door als liet ware 
de succanales te worden van die groote crediet-instelling. 
Zij waren gewoon het beleende handelspapier naar loonden 
te zeudeu, waar de bauk het op nienw disconteerde en in 
plaats daarvan haar i lij icr uitgaf, dat de bankiers in de 
provinciën op iiunnc beurt in omloop bragten. Op die wijze 
ontstonden in alle deelen des rijks iurigtingeu , welke niets 
liever wcnscliten dan de circulatie van het ^)apier der Eu- 
gelsche bank uit te breiden en die zoo doende oorzaak 
werden van het schier onbeperkte crediet, dat deze magtige 
iustelliug door geheel Engeland verkregen heeft. ^ 

Maar de gebreken van het stelsel, in de wet van 1708 
opgesloten, moesten zich vroeger of later openbaren. Met 
het aantal provinciale banken, dat soms tot meer dan 800 
opklom, vermeerderde de concurrentie, en die concurrentie 
gaf natuurlijk aanleiding, dat de bankiers meer en meer 
pogingen aanwendden om hun eigen papier in circulatie te 
brengen. Het juiste bedrag van die circulatie der provin- 
ciale banken is niet bekend, maar volgens schatting moet 
het soms tot acht milliocu p. st. zijn opgeklommen. Gten 
won4er« dat de uitgifte van zulk eene hoeveelheid crediet- 
papier door Meine, zwakke maatschappijen, groote gev;iren 
met zicli bragt. De minste crisis was voldoende om eenige 
van die indgtingen, welke dan nog dikwijls door geheel 

1 Cb. Coqaelm, pag. 27. 
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onbekwamen beheerd werden , omver te werpen ) Volgens Mac 

CulJüch failieerdeu vau 1SÜ9 — 1826, eu dua m een tijdvak 
van 17 jaren, 275 provinciale banken, of gemiddeld 16 in het 
jaar. Alleen in 1S2H, bij de hevige handelscrisis , welke loeu 
Ëngeland teisterde, gingen van 809 banken 4fli te niet. ^ 

Door zoovele rampen geleerd, begreep de regering ein- 
delijk in laatstgenoemd jaar, dat het tijd was om aan de 
vreemde wetgeving van 1708 een einde te maken. De bepa- 

1 **Men kan /.uinlor üvtr<li iivin^ btwcim, /f^nl ('nllnrh fromineic. 
Dict. , vocc btinkimi) <iHt wij tlui/nulniHal inr* i -'-liinN' lit;l»lM ii gflcden doof 
de circulatie van jiapitr /.under waarde, of vau j)a|jitr uitgegeven door per- 
sonen die niet in staal waren het iu te wisselen, dan door d« uitgifte van 
valsch geld." Vreemd genoeg zegt diezelfde schryvcr eeuige regels vroeger: 
'*De regering moet xorg dragen dat de wuxde vui de eurridatie aoo onver- 
anderlijlc blgve ab sleehts mogelijk U; maar men heeft nimmer beweerd , dat 
het haar pligt is een ondencoek in te stellen naar de deagdel^jkheid van den 
waarborg, door de veriiaorders aan de hnnrders verleend.** Naar m|jn insien 
is de pligt der regering een geheel andere: kan, of liever, moet de 
circtdatie aan hare dgen wetten overlaten, maar toezien dat niemand papier in 
omloop brenge, die geene voldoende waarborgen voor de inwisseling gesteld heeft. 

s Gilbart, pag. 110, geeft de volgende e|jliNrs: 



Jaren. 


Kautoren. 


Bankroeten. 


Jaren. 


Kantoren. 


Bankroeten. 


1S09 


702 


4 


1821 


781 


10 


1810 


782 


20 


1822 


776 


9 


1811 


789 


4 


1823 


779 


9 


1812 


825 


17 


1824 


788 


10 


1818 


088 


8 


1825 


797 


87 


1814 


940 


87 


1886 


809 


48 


1815 


916 


85 


1827 


668 


8 


1818 


881 


87 


1888 


678 


8 


1817 


758 


8 


1889 


677 


8 


1818 


766 


8 


1880 


671 


14 


1819 


787 


18 


1881 


641 




1880 


769 


4 


1888 


686 
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ling, welke verbood, dat de ciiculatie-banken meer dan zes 

associés zouden tellen, werd daarom opgeheven, ouder voor- 
waarde echter, dat audere dergelijke crediet-instellingen , 
door meerdere deelgenooten opgerigt , nch niet sonden ves- 
tigen te Louden of binnen 65 mijlen iu den omtrek. ^ 
Aaiige/ien men te regt of ten onregte begreep, dal eeue 
der hoofdoorzaken vau de misbruiken, waaraan de provinci- 
ale banken zich hadden schnldig gemaakt, in de uitgifte 
vau een en twee-pouds billetten gelegen was, werd tevens 
bepaald, dat in vervolg van tijd geen bankpapier van min- 
der dan vijf poud mogi worden in omloop gebragt. ^ 

1 De Joinl siuck bnnks mofjt^'n daareuhuvcn hare billetten niet Ia Lomlen 
betaalbaar stellen, oodi wissels (rekken op Jie voor minder dan 50 |> st 

2 Eender voorriaamsie armutienten , welke, vtdgens Mac ( Hiloch (Comiuerc. 
Piot Z^, tegen de hülelten va» 1 ji. zijü aungevoerd , b<";tond hierin, dat 
ZIJ m^:ex Am andere vervals' ht wirdeii. I)c haiik van Engeland hcef+ door die 
v«'rvalsr|iingen dikwijls gruote •^rliade geliulen. Ininssrhen worden uok ander? 
bdirtten uageinafikt , a!tlian>. van 1822— IRIU , toen de banknüt«D van e'»'n 
pond sterling bijna geheel nit de circidatic verdwenen waren, verloor de bank 
jaarlijks gemiddeld 2458 p. st. door het inwisselen vau valscbe billetten. 
(Pebrer, hiat. financ, aangehaald bij Rau , Chnuêdtëtge dtr VóVkimrlk- 
telU^Ukre, 877). TcgenoTer dit mogelijk nideel ttau intoMchen ook stil- 
lige voordeden, welkedeééo pond biUetteii leveren aan do bonk die so m^ee ft . 
Ni^ alleen toeh dat eene aanrienl^ke mthreiding van de pmiiinn eirenhtie 
mogd^k maken, naar U^jven ode hnger in omloop dan de groote ooupo- 
rea. Een onderzoek te dien aamden, in 1818 ingeetdd en domr 6ilbort(pag. 
55) medq;edeeld, heeft snlks hewenn. Tben toch vond men, dat do daarvan 
dè circulatie was als volgt: 

Billetten van 1 en 9 £ 147 dagen. Billetten van 40 £ 38 dagen. 

, 5 • I4K " « • 50 • 72 • 

• * 10 » 137 • " » 100 » 49 • 

15 66 " - " 200 » 18 • 

20 " 121 - - « 300 « 14 - 

» « 25 " 43 « I " « 500 14 

« • 30 " 55 » 1 • » 1000 «ia 
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Bat deze nieuwe wet gt ving op het crediet in Engeland 
eeuen guustigeu invloed heelt uitgeoeleudf is ontwijfelbaar. 
Vele van de vroegere banken, welke men priwUe bankê heet- 
te, gingen over in zoogenaamde Joint stock hanks en het 
aantal faillissementen, ofschoon nog altijd niet onaanzienlijk, 
verminderde alleugs. i fntusschen was ook dit nienwe stelsel 
nog vene van volmaakt, en de betere uitkomsten, welke het 
opleverde, moeteo misschien meer gezocht worden in de 
deugdelijke administratie der nieuwe maatschappijen, dan 
in de waarborgen, die daarin lagen opgesloten. 

Twee gebreken vooral oefenden ongunhtit^'eii invloed, üe 
eerste was de wetgeving omtrent zedelijke ligchamen en 
vooral de bepaling, welke de aandeelhouders voor het geheel 

In Scbotkuid is de verhouding nog veel gnnstigor. De één pond billettea 

zijn de eenige, welke daar dmirzaam in omloop blijven. 

Omtrent d»* vraatr of Kugcland wel heeft gf darm in«'t df haiiknolen Henedeo 5 
p. ;<t. te vprbiVdeii , durf ik L''''Tt onrdrf' uit te sprrkm , oiridat lift antwoord 
geheel van locale onistandi^lH'i'ii afhangt. J>it i« iutii«scheii zpkcr, dat zuo 
Ihiil' de 1 p. billetteu geweerd wordeo, de circalatie vau papier oavulitomea 
moet blijven. 

ï Van 1829 tot 1843 gingen 29 banken te niet, of gemiddeld twee in 
het jaar. Ouk de circulatie was vry regelmatig , zoo ak uit het volgende over- 
sigt bliykt. 

PnVate bonki. Joint ttoek banki. 

Dec. aantal, circulatie. aantal. circulatie. 

1838 —...8 836 803 — 1 315 301. 

1834 268 ... 8 Tl 37 63.5 48 2 122 1 73 . 

1885 276. . .8 334 863 54 2 799 551. 

1886 881...77S8M0 84 4258 107. 

1887 886... 7048470 88 8 826 665. 

1888 886... 7 599 948 88 4 625 546. 

1889 881. ..7861 678 91 4170 767. 

1840 970... 6 575 888 98 8798155. 

HflVntf, II» 868. 
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bedrag der schnlden van de maatschappi j aaii^pralc el i jk stelde. 
Ouder zoodimigü voorwaardeu wilden uatuuriijk de gioote 
kapitalisten aan de circnlatie-banken geen deel nemen , omdat 
eeu eukel aaiideel, Ihm- klein ook, Inm geheel v^riuogen in 
de waagschaal stelde. Het aantal actiehouders bleef aanvan- 
kelijk klein en zanienge.stdd uil personen, die maar weinig 
(e verliezen hadden. ^ Het andere gebrek was gelegen in 
het gemis aan voorschriften omtrent het te storten kapitaal 
Wanneer de uiaatschappij eenmaal voor dertig jpoud sterling 
een verlof had gekocht, was het den staat verder onverschil- 
lig, Mclkc waarborgen zij voor de houders van het crediet- 
papier opleverde. 

De nadeeligc gevolgen van die gebreken kwamen hij de 
enquête van 18t56 aan het iiciit. Toen toch bleek het, dat 
eene der circulatie-banken hare operatien begonnen was zon- 
der eenig kapitaal hoegenaamd ; dat eene andere oorspronkelijk 
maar 28 p. st. bezat en eindelijk, dat er maar zeer weinige 

* Mac C iilloch (f'onimerc. Dict '! vf-rkliuirt niet te b«giijpen, hcM' er no? 
iiK tjevoiuleti werden, dwani tffiiof^g \an op 7ulke nfi<]»='eligc voorwaar- 

dei! aan ilr provinciale banken te willen deelnemen. Intusscheu verlangtle hij 
geeue veraiulering in de toen geldende wetgeving, opdat de banken nie* no? 
minder solide zouden worden dan zij toch reeds waren, liet doel van de wel werd 
echter uiet gcLecl bereikt , want in de practvjk had men middelen gevutideu om 
de WÊhmUd UabUüjf iDuid«r iMBwarend te maken. De aandeelhoodera weren 
ii«meli}k gewoon elkander wederkeerig te waarborgen. "De parlementaaete legl 
tegen dken aandeellumder: "al uwe eigradomiiiMi s^n aana|^nfoi$k voor de 
adinldeD van de bank"; maar het r^lement, k^ de oprigting vaatgesield, 
aegt tot hem: *'wamieer de seholdeiaehen van de bank eenige actie tegen a 
instdlen, soolang gq aandeelhouder z(}t, dan zoUeo w^, de andere aandeel- 
houders» ons deel van de eehold betalen; en wanneer hebt opgdonden aan> 
deelhoader to wezen, ilnu zullen wij n geheel sehaddoo» stellen.*' *' ^bart,/iltf 
kiiiory and ^rindfUs* of ianJktHg, 127. 
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geyonden werden , welke in den aanvang meer dan 70 p. st. 

gestort hadden, lu deu loop der tijden itf die ongunstige 
toestand aanmerkelijk gewijzigd. Juist door de grooie con- 
currentie, zijn die banken, welkt' over geeue genoegzame 
fondsen konden beschikken, allengs te niet gegaan, terwijl 
die, welke overbleven, dour hare gebleken j^oiiditeit meerdere 
ka|iitaÜ8ten tot het nemen van actiën hebben overgehaald. ^ 

Het is deze wetgeving, welke tot 1844 in Engeland ge- 
golden heeft. Mij dunkt, van alle bankfitelseis , welke wij 
beschouwd hebben, moet het hier geschetste als het ge- 
brekkigst worden aangemerkt. Het is eene zonderlinge ver- 
menging van monopolie en vrijheid, welke al de nadeelen 
heelt opgeleverd, die uit beide kunnen voorivlocijen : te 
Londen en in zijnen omtrek, gebrek aan crediet door het 
monopolie; in de provinciën, gebrek aan waarborg door 
toomeloozc vrijheid.^ 

De reglementaire voorschriften aan welke de bank van 
Engeland gebonden was, kwamen in strekking gelieel overeen 
met die, welke nu nog in Frankrijk gelden. Negentig dagen 
was de uiterste termijn voor leeiiiugeu en het dragen van 



1 lift kapitaal der yoin/ beloopt toeenwoordig gemiddeld 100 000 
p. st. Het grooUte kapitaal is 750 000. het klciuste 21800 p. st. Courcelle 
Seneiiil, 286. 

3 In 1826 seide lord Idverpool, sprd^code vmi de toen geldende bankwet: 
"Deie wet eivdrt om ■lle loorten van buikMi toe te laten^liehalve die, welke 
•oUde e& veilig sijn.*' Ch. Coqnelia, 890. 

Reeds Riourdo {propouUi for em eeimomieai and secure currencg) had er 
op aangedrongen, dat de provinciale liaiiken Iiaar kapitaal in handen van 
daartoe aaogeetdde perwnen storten sonden, ten einde te voorkomen, dat 
wnder geno^nme waarborgen hare (gratiën begonnen. 
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drie onderteekeningen een vereischte voor het handelspapier, 
dat ÏD discüuto werd aangenomeu. ilet bedrag vau de dis- 
conto*8 was dan ook en is nog betrekkelijk gering, vooral 
in verhouding tot de sommen, welke op die wijze door de 
particuliere bankiers worden voorgeschoten. Het behoorde 
zelfs tot de stelregelen van de bank van Engeland , om bij 
die operatiën niet met de bijzoudeie bankiershuizen te con- 
curreren, maar hare hulpmiddelen te bewaren voor zeer groo- 
k traiisaciiiii en voor dagen van crisis.^ 

Voor de gedeponeerde gelden wordt geene rente uitbe- 
taald, hetgeen trouwens, juist om het mono{)olie, ook niet wel 
mogelijk is » daar in een tegenovergesteld geval eene te groote 
hoeveelheid kapitalen naar de bank zoude heenstroomen. In 
de proviuciéu is het te dien aanzien beter gesteld; daar be- 
talen de banken, wanneer althans de depots niet dadelijk 
opvorderbaar zijn, eene rente, welke eeiit^r y.elden meer be- 
draagt dan 2| pet ^ Overigens zijn de reglementen van die 
provinciale-banken zeer uiteenloopend, daar de aandeelhou- 



1 Mic Culloeh, Cotnmerc, Dict., vooe itmkimg. Ricardo vef zekert in ijjn 
plu voor de oprigtiug eener mtunile liuk» dit de di»oonto*s van de baak 
weiiiig betednnfln, in vergelijkmg met de voondiotken« wdke de bandel van 
de It^sondere Iwokiers erlangt. Senige jaren vMr 1797 varieerden de leaungen, 
door de bank aan partieoUeren venteekt , van 8 tot 8 700 000 p. et. , terwijl het 
huis Biehardaon aOeen jaarl^jka tot een bedrag van 80 nuUioen diaconteerde. 

Svounin als de benk van Fïankryk, heeft de Engdaohe bank op het in 
diMonto aangenomen papier belangrijke schade geleden. Vao 1795 tot IMl 
befa'ep het jaarlijksch verliea gemiddeld 81 696 p. it., of 8 sh. 6 d. per 100 
p. 8t. Gilbart, peg. 199. 

- Met bedrag van de depots )^ de joiiU stoei batUeê is echter over het 
algemeen zeer gering. 
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ders bevoegd zijn die zoodanig in te rigten als zij zeiven 
goedvinden* ^ 



Ik heb in de laatste plaats uwe aandacht te vestigen op 

de bekende wet van 181-4', welke tot de groote litrvorniiiigen 
behoort, onder het jongste ministerie van Sir Bobert Peel 
tot stand gekomen. Deze wet verdient vooral daarom, dat 
ik er bij stilsta, omdat zij aanleiding geeft het groote vraag- 
stuk van vrije banken nit een oogpunt te beschouwen, dat 
ik tot nog toe verwaarloosd heb, ofschoon het bij zijne op- 
lossing eenen beslissenden invloed moet uitoefenen. Het is 
niet geiiütg te welen, dat het stelsel van bankvrijheid meer 
dan eenig ander de vruchtbare aanwending van het kapitaal 
verzekert, en dat het tevens bestaanbaar is met afdoende 
waarborgen voor de soliditeit van de operatiên dezer instel- 
lingen; want de vraag blijft over, of die vrijheid niet 
zoodanige revolutie in de circulatie kan veroorzaken, dat de 
nadeelen, daaruit voortvloeijende, zwaarder wegen dan de 
voordeden, welke daarin tevens kunnen liggen opgesloten? 

1 Het vestigen vau hulpkantoren heeft veel bijgedragen tot de algeaiecne 
virspreidiug vaii hel credicl in Kngeland. De bank van Engeland zelve wri"- 
echter niet zeer voor h\ilj»katitor< ii L'tstemd , evenmiD als de bank van Frank- 
rijk. Op het eiude vau 1S47 had zij dan ouk slechts dertien suectursales , die 
iu niet zeer bloedenden staat verkeerden. Hunne circulatie beliep ongeveer 6| 
milUoc» en de waarde der d^to 1 MO 000 p. tt. De prwmtt Umèt, welke 
op 7 Oetober 1848 in Engeland en Walee aanwexig warm , te samen 187 in 
getal, hadden 87& en de MJwU êtock hatU» te tarnen 407 kantoren. Voegt 
men by den banken die van Sdiotland en leriand, dan blgkt bet» dat op 
laatetgenoemd tfidstip in Groot Brittanniën 277 banken gerettigd waren, die 
op 1854 kantoren bOletten nitgavMi. Conroelle Seneofl, 888. 



De Engelsche wetgever in 1844 heeft die vraag toestem- 

uieiid bcautwoord. Uitgaande van het zeker juiste begni:>el, 
dat de drculatie van een rijk zoo geregeld mogelijk behooil 
iv /iju, meeiU hij, dat zonder beperking van de baiikvrijheid 
dit doel niet te bereiken is. Eene der hoofdoorzaken van de 
handelscrifles, welke Engeland in de laatste jaren zoo her- 
haaldelijk en zoo gevoelig geteisterd hadden» was volgens 
Bobert Peel gelegen in de overdreven uitgifte van bankpa- 
pier. De plotöeiiuge vermeerdering van circulerend medium 
leidde tot prijsverhooging en deze tot buitensporige specu- 
latirn. De circulatie van bankpapier kan alleen dan gezond 
heeten, wanneer zij dezelfde bewegingen volgt als het metaal, 
welks plaatsvervanger het is : zij moet verminderen zoo dik- 
wijls ongunstige wisselkoers den uitvoer vau metaal ten ge- 
volge heeft en zich later in gelijke verhouding als de specie 
weder uitbreiden. Deze resultaten nu kunnen onmogelijk 
verkregen worden, wanneer de banken vrijheid behouden om 
zooveel papier uit te geven, als zij zei ven goeddunken. 

Ziedaar de beginselen van welke de regering in 1844 
meende te moeten uitgaan. Om nu langzaam en geleidelijk 
tot het gcwenschte doel te geraken, zonder de eenmaal ver- 
kregen regten te schenden, werd bepaald, dat voor het ver- 
volg geene nieuwe banken met het regt om biüetten uit te 
geven zonden worden opgerigt; dat de circulatie van de 
bestaande banken niet meer zou mogen l)edi;jg<-n dan de 
waarde van de billetten, welke in April 1844 gemiddeld in 
omloop waren; dat bij zamensmelttng van verschillende ban- 
ken niet meer papier mogt worden uitgegeven, dan waartoe 
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ceiie der banken vroeger regt had en dat banken van hoogs- 
tens zes associés door venneerdenng van het getal aandeel- 
houders haar regt op de uitgifte van billetten zoudon ver- 
liezen. Wat betreft de bank vau Jbingelaud, deze werd iu 
twee afdeeUngen gesplitst, het eigenlijk gez^de bank-depar- 
lenicMit en hut departement voor de uilgilte. Laatstgenoemde 
afdeeling mogt voor 14 millioen p. st, zijnde het bedrsg 
vau haav kapitaal, bilKltcii in omloop breugcu en voorts 
voor zulk eene waarde als zij aan specie in hare kassen 
aanwezig liad. Hield eene der provinciale banken op te be- 
staan, dan kwam twee derden deel van hare circulatie aan 
de bank van Engeland. ^ 

Deze zijn de voornaamste bepalingen van de thans nog 
geldende wetgeving. Zij bewerkte vooreerst, dat de uitgifte 
van bankpapier beperkt werd tot eene vast bepaalde Jioeveel- 
heid, welke nimmer koude overschreden worden, zonder eene 
gelijke hoeveelheid specie aan de circulatie te onttrekken, 
en in de tweede plaats was zij de voorbereiding van het 
uitsluitend monopolie der bank van £11 g< land, omdat het 
aantal provinciale banken niminei konde vermeerderen, en 
in den loop der tijden noodzakelijk moest verminderen. ^ 
Was eenmaal dit doel bereikt dan zoude de geheele cireu- 



• 'J7te speeches of Sir llobtrt Veel, IV, pag. :U'J , :{74 «mi 720. 

• ()])Jiet einde vau 1848 iiadJou reeds 21 private baids ni C) Juin/ slock 
banks opgehoudeu te be»taau , waardoor de by de wet geautoriseerde circulatie 
met 418 378 p. ai. vermiiidapd wm. 

Overigena hebboi de banken , welke overbteven , het regt verloreu , om bet 
door haar in diaeonto aangenomen papier oog eens bij de bank van Engdand 
te beleenen. Cooroelle Sweoil, 28S. 
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latie in handen wezen van ééfï Hgchaam, dat als een kunstig 
machine de uitgifte van biiletteu regelde, overeenkomstig deu 
koers van hei geld. 

De wet vau 184-4, welke door Sir Kobert Peel met een 
schitterend taleat in het parlement verdedigd werd, is aan- 
vaiikulijk inct ingi iiuiaeuheid outvaiigeu. ^ Maar de onder- 
vinding heeft de groote verwachting, welke men van haren 
invloed koesterde, bitter teleurgesteld. Keeds 1847 bewees 
dat zij geenerlei waarborg opleverde tegen handelschais, eu 
zoowel toen als in het nu afgeloopen jaar bleek het duide- 
lijk, dat de perken aan de uitgifte vau billetten gesteld, in 
dagen van crisis enkel strekken, om de rampen, welke den 
))andt;l trellcu, nog aanzienlijk te vermeerderen. Daarenboven 
hebben mannen van uitstekende talenten , waaronder ik slechts 
John Stuart Mill^ behoef te noemen, sedert over de leer 
van de circulatie een nieuw en helder licht verspreid en 
daarbij de onjuistheid aangewezen van de theorie, door Sir 
Kobert Peel ia praktijk gebragt. 

Het is eene stellige waarheid, dat ongelijkmatige uitbrei- 
ding un inkiinipiug van de circulatie hoogst nadeelige ge- 
volgen met zich brengt, en nu eens door kunstmatige prijs- 
verhooging tot speculatie, dan weder door een plotseling 

1 De gehede periodieke pers, mei Qitiondering vaa tAe Smi, heeft de wet 
aanvankemk verdedigd en ook de meeste brodiaxee brtrddtel^k doe aaugele- 
geuheid, welke in die dagen het lièht segen, etrdrten ter ampr|fsi^ van bet 
•teliel, door Sir Boberk Feel omheled. Alleen John FnUirtou, in syn werk 
on ike r^Miom euntneiêÊ , bestreed de wet. 6. dePtoynode» I, 901. 

8 Prwe^pXei of p^tieti êeowmf. Men sie vowal in het tweede derl de 
▼oortreffemke hoofdstukken: m/uence trêHi &n pricêt, pag. 50 seqq. en 
regulatio» a eonvertiUe fuip^ eurrmeg, pag. 192 aeqq. 
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dalen der prijzen tot de ruïne ym velen aanleiding geeft; 
maar tevena is het ook waar, dat alle pogingen om die 
circulatie iangn wettelijken weg te regelen , noodwendig falen 
luoetea. Voort erst houdc men in lutt oog', dat tic circulatie 
niet alleen afhangt vau de hoeveelheid circulerend medium, 
maar ook vau dt- t<iu Iheid w uanneilc het gebruikt wordt. * 
Bijzondere omstandigheden kunnen die snelheid verhoogen 
of vertragen, en zoodoende uitwerken , dat ook de circulatie, 
zonder dat deze nog eenige verandering heeft ondergaan, 
in gelijke mate vermeerdert of afneemt. Wat kapitaal is in 
de hand van den een, wordt circulerend medium iu han- 
den van anderen, zoo als in dagen, wanneer men geleende 
kapitalen aanwendt tot uitvoering van openbare werken en 
tot het betalen van arbeidsloonen. Tegen dergelijke, zeker 
niet vreemde gebeurtenissen vermag eene circulatie-wet al 
dadelijk niets. 

Maar daarenboven, de prijsverhooging wordt niet bepaald 
door de hoeveelheid circulerend medium , maar door de mate , 
waarin de mensch gebruik maakt van zijn vermogen om te 
koopen. Men onderscheide wei de woorden circulatie en * 
circulerend medium , want alleen dat deel der specie is in 
circulatie, waarvan men bij de ruilingen werkelijk gebruik 
maakt In alle landen , en vooral daar, waar, zoo als in Frank- 
rijk , maar weinig crediet bestaat , vindt men eene hoogst aan- 

1 Ilct beiJrag^ van de circulatie is dus gelijk aan ik^ liofveollieid ciifuiereiid 
laediiiiii, vxriiiciiig\ iilchgil met de sn< .lu-id , waarmede liet vau de eene han«l 
in dc audere overgaat. De guldeu , welke eiken dag wordt uitgegeven , 
oefait ttenniMl nMor invloed of deu prijs der ImmWaartikélop, dan die, 
wdl» «leclito eens in de tien dagen van eigenaar verandert. 

10 
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zienlijke hoeveellieid metaal , welke, opgespaard of verborgen , 

nimmer bij de ruilingen gebezigd wordt en dus ook geen 
invloed kan uitoefenen op den prijs der handelsartikelen. 

Dient dus niet al liet gemunte geld voor d<* circulatie, 
nog veel minder is iiet waar, dat deze uitsluitend zoude be- 
staan èn in specie èn in bankpapier; het vermogen om te 
' koopeu strekt zich zooveruit, ais het crcdiet reikt. De bauk- 
billetten zijn zeker van alle soorten Van credietpapier de 
meest volkomene; zij circuleren, met meer gemak dan eenige 
andere soort, onder alle klassen , en oefenen daarom zeker 
den groofsten invloed op de circulatie, maar hiertegen staat 
over, dat hun bedrag, in vergelijking met het ander crediet- 
papier, uiterst gering is. Mill geeft op, dat in 1839, nevens 35 
miiliocu p. st. aan baukbilletten , ruim 132 millioen aan wis- 
sels te gelijk in Oioot Brittanie en Ierland in omloop waren. ^ 
Nog veel grooter is de waarde van de mandaten, weik^ de 
kooplieden op hunne bankiers en kassiers afgeven , en deze 

1 Dei^fors door Mill nud^edeeU, (pag. sQn de Tolgendei 



Jaren. 


Waarde der wissels in 
Groot- Br ittannie en 
Ierland. 


Hoeveelheid wisselt 
gelijkt ijdii,' in eit- 
calalie. 




€ 


£ 


1832 


356 153 409 


89 038 352 


1833 


383 659 585 


95 914 890 


1834 


.•579 153 052 


94 788 703 


18:^5 


40.-. 403 051 


101 350 762 


183G 


485 943 473 


121 485 808 


1837 


455 U84 445 


113 771 111 


1888 


465 504 041 


116 878010 


1889 


5S849S84S 


188 188 460 
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worden, althans te Londen, bijna even villig in betaling aan- 

genoDuiii als de h.iiil^ljillcltcn zt'lven. i Nici Ijcl minst Vttii 
allen , eindelijk , koopt de handelaar met zijn persoonlijk ere- 
diet, zonder dat hij zelfs een stuk papier in ruiling geeft. 

Door al die hulpmiddelen te zamen, nu, oefent men in- 
vloed uit op de prifzen der handelsartikelen, al naarmate 
dat van het veruiogeu om tc koopen wordt gebruik gemaakt. 
In dagen van speculatie bereikt dat vermogen zijn maximum , 
en in dagen van crisis dai»lt het af tot zijn niiniinuin. Is 
het noodig te zeggen, dat geen wetgever ter wereld in staat 
is eene dergelijke circulatie te regelen cn dat alle j)ogiiigoii , 
aangewend om door beperking van de uitgifte van baiikbil-^ 
letten handelscrisis te voorkomen , ijdel moeten zijn ? ^ 

Het is daarenboven feitelijk onjuist, dat de groote han- 
delscrises, welke Engeland moest ondervinden , door buiten- 
gewone uitgifte van bankpapier zijn voorafgegaan. Noch in 
1825 , noch in 1837 , noch eindelijk in 1847 onderging de 

1 In hot (lrarin(/ /iouic Ir Loiulcxi, (een gebouw tlouv 24 iltr (^u(]^1o ban- 
kiershuizcu bc^k■lrl<l V(j(>r h(-t dagelijks inwisst-leu cn afrekoiifii Jtr c/ifijues 
CU wi\?cl8, welke hd eeiic btiis (en lastr van het aiult-r in iH;rU;foiiillt' bi» ft; 
werd in 1840 omgezet voor ecuc wjuirdo van 974 401 000 p. st. liet saiJo , 
dat bij die afrekeningen in baakbilletteu nioe&t worden bij gepatst, bedroeg slechts 
66275 000 p. rt., of 6,80 pet. CótnetsUe Seneuil, x)ag. 290. 

s Dat geene weltd^ke bepalingen noodig i^n om het bedrag der biUetten 
te beperken » en dat het papier, in te groote hoeveelheid uitgegeven , zich niet 
in de cirettlatie kan handhavoi, hebben de banken in de Bngelaehe provinciën 
selve dnidd^ik bewezen. Het bedrag van haar in omloop z|}nde billetten was 
toch reeda vddr 18i4 allengs verminderd en van 11726 627 in 1889, tut 
7 667916 p. at. in 1843 gedaald. Onder den invkted der wet van 1844 is 
dit bedng verder teruggegaan lot 6021 000, in December 1848, maar later 
klom het weder op tot ruim zeven mitlioen. Op het einde van het afgeloopen 
jaar was de ctrenlatie der provineiale banken 6 900 000 p. st. 

10* 
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tiretilatie van Imn k papier eenige noemenswaardige verandering. 
Tooke heeft dan ook in zijn beroemd werk '^Over de ge- 
schiedenis der prijzen,** reeds aangewezen, dat zoo dikwijls 
eene verwachte sehjuirschte, of de opi?niugvan nieuwe del>ou- 
chés tot speculatie aanleiding gaf, de handel op persoonlijk 
c rcdicl (ji doüi' middel vuii kuiisit rs |)a].jier gedicveu weid. ' 
ii^rst dan wanneer het oogenblik van de crisis is aange- 
broken en aan den handel zijn crediet ontvalt, wordt de 
iiulp der banken ingeroepen. Laten deze zich dan tot bui- 
tengewone uitgiften overhalen, waartoe zij echter om het 
aigeineeu wautrouwen weinig geneigd zijn, dan kunnen zij 
de bestaande crisis verlengen en hare rampen vermeerderen , 
maar in geen geval als de oorzaak van de specuJatien wor- 
den aangemerkt^ 

1 In een ander iterk {infuuy ütio tkê 9wntmcjf pri$ieipU) haalt Tooke 
▼oorbeelden aan van ape e nlanton , die in 1888 en 1889 de een voor 80 000 p. 
•i. tliee, de ander voor 800000 p. tt. granen kochten, aonder baakpapiw of 

wiaidt, alleen op persoonlijk crediet , terwijl de geldmarkt uiterst aleclit voorzien 
wad. I> eerste bezat stlcclits een kapttAal van l^K), de laatste van 5000 |>. st. 

' The Economist heeft onlangs flu zijne nummers van 22 en 29 I>ecein}>«i 
1855) bctoüml, (lat wanneer dc bank van Engeland \<A Je crises van 1825, 
183y m 1847 bijdroeg, dit geweest door meer dan uiiders hanJehjiapier 
in disconto aiiu tf nemen, maai' allermiiitit door eeiie iiitlreidirig van cimi- 
latie. De vuigeude cijfers, welke dit blad mededeelt (pag. 1426), z^n inderdaad 
overtnigend : 

Handelspapier in 



Circalmtic. portefeuille. 

1881 Augustus £ 90896 000 8 798000. 

1898 Febmarti « 18665000 8 494 000. 

» Aafiutai • 17464000 8 688000. 

1898 Felmiartl * 18899000 4660000. 

« Augustua - 19981000 5694000. 

1894 Pebmartl • 19786000 4 680 000. 

• Angneto» • 90189000 6 955 000. 
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Men kan zelfs nog een stap verder gaau eu beweren» 
dat de banken niet eens in staat zijn hare eigen circulatie 
te regelen. Zij kunnen het disconto verhoogen en de belee- 
miigen weigeren, maai' hoe te voorkouieu, dat de handel 
zijne depots terughaalt en aan de eene zijde het papier in 
omloop brengt, dat aan den anderen kant wordt lerug^e- 
hondenP Zou de wet van 1844 iets baten, dan had zij ook 
het beleeuen en disconteren moeten verbieden , want beide 
die operatiën oefenen denzeitden invloed op de circulatie 
als de uitjnfte van billetten. Uit dit oogpnut beschouwd, 
berust dus ook de splitsing vau de bank van liiugeland in 
twee geheel op zich staande departementen, op eene dwa- 



Handelspapier tu 
Circulatie. portefeuille. 

1826 Febnuurv £ 80 76S 000 6 608 000. 

« Angnatin « 19 898 000 7 691 000. 

188S Fbbrnarti £ 19870000 6460000. 

• Aqgmtos » 19689000 5999000. 

1884 TOamtt^ - 19868000 8 584000. 

- AogiwtuB » 18 889 000 ^...9688000. 

1885 Fabfottil » 18888000 7870000. 

' Augustus 17 892 000 11 068 000. 

1886 Febnur^ • 18 102 000 11 225 000. 

» Aogostos " 18 158 000 13 197 000. 

1837 Febnuury • 18 232 000 15 056 000. 

1844 yebruary £ 21 148 000 5 837 000. 

Augustus - 21 485 000 7 870 000, 

1845 Februarij > 21 201 000 11 80U 000. 

' Aufrnstus " 22 10yO(MI 11 712 000. 

1846 February 20 968 000 28 242 000. 

« AugttstQS • 21 390 000 1 2 755 000. 

1847 VtabnurQ « 80161000 15 819000. 

" Aogostna - 188S8000 16 988000. 
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liug, want de eeiie afdeeling, zoowel als de andere, kan de 
hoeveelheid circulereud medium venneerderen of verminderen. 

Én op historische op wetenschajjp» lijke grofiden meen 
ik het er dus voor ie mogen lioudeu, dat zij, die de oor- 
zaken van handelscrisis in de misbruiken van de circulatie- 
baukeii zoekeu, zich teu eeueiuale vergi&beii. Gevaar voor 
handelscrisis bestaat overal, waar nevens groot vertrouwen 
zucht tot speculatie wordt aangetrofl'eu. Daar waar diezuclit 
levendig is, kan geen bankstelsel die keeren. ^ 

Het is niet noodig het bewijs voor die stelliug alleen iu 
Dugelaud te zoeken. In Noord- Amerika viudt men hetzelfde. 
Ik zeide u in de vorige week, dat Mac Gniloch al de ram- 
pen, welke in lSli7 de Vereenigde Staten trollen, aau de 
misbruiken van de circulatie^banken weet. Volgens hem was 
er misschien iu de geschiedenis geen tweede voorbeeld te 

1 De emi« van 1825, eene der herigete, weU» Engdand tmmer getn^n 
hedt, werd voorbereid door de meest Iraitensporige epeenUitiiB id induitricto 
ondememiDgra van allerlei aard. Gilbart (the Ais/ory and principUiofitmk- 
ingt pag. 00) vonneldt, dat in 1824 niet minder dan sea honderd zee en twra- 

tig ontwerpen van zoodanige ondcniemingcn het licht zagen , welke te zamen 
een kapitaal behoefden van 372 173 100 p. st. Vau deze ontwerpen waren in 
1827 slochts 127 tot stand 'g- konien , met een kapitaal van 102 781 600 p. 

st. Intusschen hadden dc aaudeelhoiuleri* toen nog *lechts 15 1*<5 950 p. st. 
gestort. ^Tenigvnldii; waren ook de buiteulandsche IceningCQ, welke Engeland 
in diezelfde jaruu aanging. Hare waarde belic]): 

p. bt. 

In 1822 10 450 000. 

« 1888 5 550000. 

• 1884 16800.000. 

• 1885 ..14844500. 

Te zamen 46 544 500. 

J. Fraude deelt in z^ne kuiory ofthê Umk ^ Sn^ihuid <ded II) corienie 
b^sonderiiedeii mede omtient de ^ecnlatiëii in 1884 en 1886. 
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vinden van eene zoo overdreveu uitgifte van baiikbiUetteii. 
Weina, het maximum van de circulatie in genoemd jaar 
beliep voor de gaiische uitgestrektheid van de Unie eene 
waarde van ó7ïL millioeu gulden, lt:rwijl in denzelfden tijd 
in Groot-Brittaunie en Ierland voor eene waarde van 420 
millioeu gulden aan baukbillelteu m omloop was. Het 19 
waar dat in 1837 de circulatie van bankpapier in de Yereenigde 
Stalen veel grooter was dan in andere jaren en ongetwijfeld 
heeft zij de speculatie bevorderd, maar dat eene zoo kleine 
Bom de hoofdaauleiding zoude zijn geweest van de crisis, in 
18«i9 voorgevallen, ia eene bewering, welke geene breede 
wederlegging noodig heeft. Wanneer men de reden wenscht 
te kennen, waarom de faillissementen in Amerika misschien 
menigvuldiger zijn dan ergens elders, dan zoeke men die 
in het uitgebreid crediet, dat de handelaren elkander weder- 
keerig toekennen. De Amerikaan koopt op persoonlijk cre- 
diet, dikwijls zonder eeiiig papier hoegenaHUid, endcmagt, 
welke hij daardoor bezit, is voldoende om hem tot de grootste 
speculatiën in staat te stellen, i 

De Eugelsche wet van 1844 heeft derhalve niet de voor- 
deelen opgeleverd, welke daarvan werden te gemoet gezien ; 
maar daarentegen heeft zij bezwaren met zich gebragt, op 
welke men niet schijnt gerekend te hebben. Terwyidebenk 

1 < arcy {wAai caiudtutes cu/ reuei/ .^), dif ov( riifeiis de leer van de circulatie 
mft yvc\ ^rherpziimipheid heeft uiteengezet , verbeet het persoonlijk crediet te noe- 
ruea onder dc iniddelen waiirdour dr nieinrh tot knopen wordt iu staat gesteld. 
Zijne bewering dat de circulatie van Wirird- Auierika regeimatli^er inoel zijn 
dan die vau de Europe^Lhe staten , omdat lueii t r veel minder ka|)itaal aan- 
treft, d»t naar plaatsing zoekt, gaat daarom met geheel op. 



\ 
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van Engeland in vroegere jaren, zoo dikwijls eene voorge- 
komeu crisis het vertrouweu had Meggeiiomen, door n»"t 
leeuen van haar crediei de laatste toevlttgt was voor den 
haudel en de waggelende huizen ?t<uinde liield , wordt onder 
de tegenwoordige wetgeving die hulp onmogelijk. Zoo lang 
algemeene prijsverlaging of verhooging van interest het. geld 
niet in hare kassen heelt .teruggeroepen, ol' met andere 
woorden, smk> lang niet al het kwaad geleden en de ruïne 
voltooid is, mag de bank geene hulp ittin.'n. Wanneer hut 
gond verdwijnt, moet ook de circulatie van bankpapier ver- 
minderen, (d'schoon juist dan uitbreiding van de cirrulatie 
eene behoefte wordt. Vooral dit bezwaar heeft den handel 
zeer gedrukt en vrij algemeen tegen de wet van 1844 in- 
genomen. Bij de twee crises, welke sedert dat jaar iu 
Engeland zrjn voorgekomen, namelijk bij die van 1847 en 
1855, is het dau ook uiet mogelijk geweest het beginsel 
van de wet in zijne volle gestrengheid te handhaven; beide 
keereu is de regering verpligt geweest hare werking tijdeli jk te 
schorsen en eene uitbreiding van de circulatie toe te laten. 
Ook de reden van dit verschijnsel ligt voor de hand. Mill 
merkt op, dat bij uitvoer van geld bijna uitsluitend die 
specie het land verlaat, welke ongebruikt in particuliere 
kassen oi bij de bank als depot aanwezig is. De uitvoer 
kan zeer belangrijk zijn, zonder dat de circulatie daardoor 
nog ücni;4'/iiis belemmerd wordt. Maar wanneer iiu de bank, 
onder gelijke omstandigheden, volgens de wet van 1844 het 
in omloop zijnde papier vermindert, dan treft zij dadelijk 
de circulatie, en veroorzaakt eene stremming, welke geen 
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noodzakelijk gevolg behoeft te zijn ?au den uitvoer van 
geld. 1 

Het voorgaande, hoe onvolledig ook, moge voldoende zijn 

om u een fleiiklx'cld te gevni van het geheel eigenaardigp 
bankstelael, dat Sir Eobert Peel voor zijn vaderland heeft 
uitgedacht, ik betwijfel het zeer, of Oroot-Britiaiuiië, dat 
zooveel aan dien oitstekenden minister verschuldigd is, hem 
dank behoeft te weten ook voor deze dienst. Blieft het tegen» 
woordige stelsel ia wezen eu wordt zoodoende een volkomen 
monopolie voorbereid, dan zijn de kansen voor een meer 
vrijgevig credietstelsel in geheel Europa uiterst gering, waut 
ook op dit gebied is Engeland aan de meeste staten een 
navolgenswaardig voorl)e< id tocgeschcntiu. Er bestaan echter 
vele redenen om te gelooven, dat het anders zijn zal. De 
tegenstand, welke de wet reeds in 1847 had opgewekt, is 
na de gebeurtenissen Van het afgeloopeu jaar aanmerkelijk 
toegenomen. Een groot deel van den handel en van de pe- 
riodieke pers, waaronder een blad met het gezag van Ue 
JBeanomUi^ is haar ongenegen, en ook reeds in het parlement 
heeft zich dezer dagen eene afkeurende stem doen hooren. 
Wel is waar, verklaarde de regering, dat zij voor het oogen* 
blik niet genegen is aan het privilegie der bank van Euge- 



1 In 1847 heeft Rubert Peel /.ell" iuuigeiiuleu de wet <i|il(li|k buikn 
werking te stellen. F/cn pront (liul van den hnndel liaii t ^ iM«'n iiiaatregel 
aaugedrongeu en veriicliilk-udL- sitdeii /uuden dien einde deijuialieu aun het 
ministerie. Op den dag. dat het besluit van de t\jdelyke schorsing der wtt 
word uitgevaardigd, reien de fondaen te Londen 8 pci. (6. de Poyoode, 1, 
901.) In 186S werd verlof gegeven het de wet bepaalde bedrag der dr- 
enlatie met 476000 p. st. te vermeerderen. 
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land een einde te maken, maar toch gaf zij teveus te kennen , 
dat het bewind sich ni^t zoude verzetten tegen hei instellen 
eener enquête omtrent de werking van de tegenwoordige 
wei. Kuijil die euquéie tut staiid, dan mag meu verwachten, 
dat het nu geldende bankstelsel niet onveranderd zal Uijveu. i 

Ik ben aan het einde van mijnen arbeid, en heb nog 
slechts met een enkel woord de voornaamste bijzonderheden 
te resumeren , waarop ik in deze bijeenkomst en in de beide 
vuorguaiidc uwe aandacht vestigde. i\aar miju inzien zijn de 
circulatie-banken de voortreffelijkste en de volmaakste uit- 
drukking van het crediet; magtige werktuigen ter bevorde- 
ring van maatschappelijke welvaart. Ik wil niet geacht wor- 
den tot diegenen te behooren , die de oorzaken van de welvaart 
of van het verval der staten liever in de instellingen dan 
in het volkskarakter zoeken; maar evenmin vereenig ik mij 

1 De wet Tin 1844 itennt op dezelfde b^ginseleD, welke Ricardo heeft ont- 
wikkeld in zijn plsn van de oprigting eener nationale bank, dat na zynen 
dood het licht zag. Ook doM lehl^ver ^il de diaoonto- en circulatie-hftiik 
scheiden en deze laatate van wege en ten koste van den staat doen beatoren. 

Op <lie wijze zou de natie niet slechts ontslagen worden van dc verpiigting 
om gelijk togenwoonlig grouto t^i-nniicn nan J»- bank uit te betaliu , i'h loou 
Vuor <k' dien •^t lil , welke tlci;» iurii,'liui; Jian den Am bewijst, maar ookjjuir- 
lijks eent; netto winst kiiiineii bcluiicii van minstens 750 000 p. st. Intussciiou 
meende Ricardo, dat de bank nift tc:^'t;n gemunt geld, uiaar tegen jeondcn 
staven hare billettcn moest inwissdeu. Wanneer /ij verpligt werd al hot 
guud tegen ƒ 4G,20 op te koopen en het uit te geven tegeu ƒ 
dan zoade mm «elnrluid hebboi, dat de waarde van de droolalm mamn 
meer ? ariëerde dan het Tersehil toiachen beide prijzen. Dit leUüe beginael wetd 
door dw sehr^ver ook reeds in s^jne prcfonA for an eecnomUül amdtêeurê 
eurrtneff verdedigd. 
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met hen, die deu iuvloed van deugdelijke iustelliugeii op 
de ontwikkeling der volken geringschatten. Van dat stand- 
punt, eu aangeuomeu dat circuiatu -baiikeu krachtige hulp- 
middelen zijn ter vereenvoudiging van de ruilingen en ter 
verspreiding van de kapitalen, schijnt mij de vraag, op welke 
wijze sij het best aan haar doel beantwoorden, vau het groot- 
ste gcwigt, niet slechts voor den handel , maar voor allen , die 
zich aau den voorspoed vaii hun vaderland laten gelegen üggcu. 

Wanneer men met de geschiedenis in de hand onder- 
zoekt, of d«' bankeu algemeen zijn, wat zij belioorcn te wezen, 
dan is dunkt mij geen bevestigend antwoord mogelijk; en 
wanneer men, dit onderzoek voortzettende, de oorzaken na- 
spoort van dien ongunstigen toestand, dan is het eerste 
gebrek, dat zich voordoet: de onvoldoende wetgeving. Ik 
betwijfel het zeer, of er ergeus eene bankwet te vinden is, 
welke geene bepalingen béhelst, met de meest elementaire 
beginselen van crediet en eirculatic in strijd. i3e giooic fout 
is dunkt mij hierin gelegen, dat men de circulatie>bank 
ten onregte heeft bescliouwd als eene instelling, welke ver- 
bazende magt uitoefent en daarom ook aan eene geheel ex- 
ceptionele wetgeving moet onderworpen worden. Vroeger was 
het gevoelen algemeen, en nog is het niet zeldzaam, dat het 
uitgeven van bankpapier een souvereiniteitsregt is , even als het 
munt slaan. Ofschoon zeiis mannen ais liicardo ^ eu Tooke ^ 



1 PrnposaLs fur an ecufiomical and secure < urrenty/. 

2 lu /.ijn verslag aan de coiiuui^sic van «-iiquête uit hel |mrk'int'nt , nit flc- 
gedcdd in a dujett of the evidenae of the bank-ckarler , iaken be/ore the 
commii/ee of 1832, pag. 77. 
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die meeDiog hebbeu voorgestaan, moet ik met besdieidenheid 
opmerken, dat zij mij onbegrijpelijk voorkomt. Het souve- 
reiniteit«reg< van de mnnt \b het ret^ oiu de innerlijke 
waarde vau liet metaal te coustatereu eii um de verklaring 
van die waarde, door middel van een stempel, voor elkeen 
verbimlf 11(1 te inaktii. Met zoodanig regt uu kaïi de uitgifte 
van bankpapier niets gemeen hebben, want dat papier is 
geene waarde , maar alleen eene belofte om te betalen , even 
als het kassiers-papier, de wissel en de promesse. De bankier 
oefent niet alleen geen^ qrootere, maar inderdaad minder 
magt uit dau elk handelaar die eeuig crediet-papier iu omloop 
brengt. Ilij belooft niet, dat een ander voor hem betalen 
zal , maar hij zal het zelf doen , en dut niet na verloop van 
tijd, aan den persoon op het billet genoemd, maar op zigt 
en aan toonder. Het bankbillet vraagt dns minder crediet 
dan eenig ander dergelijk papier, en de instelling , welke het 
nitgeeft, betaalt op eene wijze, welke de betaling in specie 
het meest nabijkomt. Het is waar, dat bet bankpapier 
overal drcnleert en doordringt in alle klassen van de maat- 
schappij, doch deze eigenschap ontleent het niet aan den 
wil van den bankier, maar aan den wil van het pubUek. Bat 
publiek kan de circulatie zoover nitstrekken en ook zooveel 
beperken als het zelf goed dnnkt. 

Zoo althans moest het zijn, maar feitelijk is het anders, 
waut de meeste staten hebben het papier van gepriviiigieerde 
banken tot wettig betaalmiddel gemaakt. In de praktgk moge 
die bepaling geen bezwaar opleveren, en zelfs vele voordee- 
len hebben, als beginsel schijnt zij mij noodlottig. Het is 
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eene miskeniung van de figenaardigheden van het crediet- 
papier eu de vooruaamste reden, waarom de bankbilletteu zoo 
dikwijls, maar zoo ten onregte, met geld worden gelijk ge- 
steld. Naar mijn iuzicii i» de regering niet bevoegd aan de 
ingezetenen de verpligting op te leggen om in eenige cre- 
liict-instclling, welke dan ook, vertrouwen te stellen; want 
het vertrouwen is eene zedelijke eigenschap, niet onderworpen 
aan de bevelen van eenigen wetgever. Zij kan niet zeggen, 
dat belofte om te betalen met betalen gelijk staat. 

De bewering, dat het bankiersbedrijf van zoo geheel bij- 
zondereu aard is, dat het latd» daarom niet aan de vrije 
concurrentie kan worden overgelaten, schijnt mij dus on- 
juist. Maar eene andere vraag is liet, of luonopoiiéu en pri- 
vilegiën noodzakelijk zijn ter waarborging van het algemeen 
belaug? De geschiedenis antwoordt stellig ontkennend. Wat 
men ook denke van de vrije banken, zooveel is zeker, dat 
de inmenging van den staat in bankzaken altijd noodlottig 
is geweest voor het publiek. Jülke regering heeft den iuvloed, 
welken zij op de bank konde uitoefenen, in oogenblikken van 
geldgebrek misbriiikt, en die iurigtmg tot transactiën ge- 
noopt, welke onvennijdelijk haren ondergang ten gevolge 
moesten hebben, l 

Maar ook het gevaarlijke van dien invloed ter zijde la- 
tende, blijkt het niet, dat de regeringen immer doordrongen 

1 Be oode hnk van JBerlijD, opgerigt in 176S. i« mis^cbien de eeuige, 
wélke, iu plut0 Ttn aan de r^ring, die haar in het leven riep , geld te leeuen» 
van deie eene dotalls oulving , ofechoon het uitbetalen van die dotatie later 
«mnoodig werd bevonden. Hübner, I, 95. 
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zijn geweest van de begeerte, om de belangen van het pu- 
bliek t«' waarborgen. De bankifglementeu hebben bijna uit- 
slaiiend het oog op de actiehouders en schijnen slechts te 
dienen om te voorkomen, dat de directeuren aan de bank 
schade berokkenen. Ik iaat geheel in het midden, of die 
voorschriften nuttig en noodzakelijk zijn, en beweer alleen, 
dat uiet de wet, maar de actieliüuders zelve die behouren 
vast te stellen. Deze moeten weten op welke wijze zij met 
hun geld gehandeld willen hebben. Het pnbliek ochler, dat 
bij het ontwerpen van bankreglementen niet gehoord wordt, 
mag vorderen, dat de regering zijne belangen voorsta; dat 
zij zorge voor het bestaan van een degelijk en bruikbaar 
kapitaal en voor de noodige publiciteit; dat zij tegen het 
uiet iuwisseieu van billetten zware straÜen bedreige, of de 
bank in zoodanig geval onderwerpe aan de gewone wetge- 
ving omtrent faillissement en eindelijk, dat zij de bankopc- 
ratiën in verhouding tot het kapitaal beperke. 

Be bekwaamheid van de administrateurs, hun persoonlijk 
crediet en dat van de regering, zijn oorzaak dat de leem- 
ten, waarop ik wees, bij de banken van Frankrijk en van 
£agelaud miuder iu het oog vallen, maar dit neemt uiet 
weg, dat die leemten bestaan en dat zij gevaarlijk kunnen 
worden , omdat VDor conc circulatie-bank rci-le waaibortren 
de eenig afdoende zijn. Elders, zoo als in de ^gelsche 
provinciën, waar de bankiers over het algemeen nundei be- 
kwaamheid bezitten, zijn uit diezelfde leemten menigvuldige 
rampen voortgevloeid. Men wijte het dan ook aan de zor- 
geloosheid der regering eu niet aan het stelsel van bankvrij* 
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heid , dat de resaltaten van de vrije concturrentie daar te lande 
zoo weinig bevredigend zijn uitgevallen. 

Tn het noordoostelijk deel van de Vereenigde Staten is 
iu't publiek, althans tegenwoordigi beter gewaarborgd dau iii 
Europa. Be wetgeving is er niet ssoo gebrekkig en daaren- 
boven, (Ic bankiers gebruiken er meer hun eigen kuj[jitual eu 
minder dat van anderen. Nogtans zijn de banken nergens 
zoo dikwijls te kort geschoten als juist in Amerika. Liiyt 
de schuld aan het stelsel van vrijheid? Neen, want ook 
in die staten, waar privilegiën en monopoliën bestonden, en 
zelfs vooral daar, waren dc i'aillisaementen menigvuldig. De 
oorzaak moet dus elders gezocht worden en naar mijn inzien 
is die, belialve in du buitengewone rampen, welke Amerika 
zoo dikwijls getroffen hebben, alleen te vinden in de wei- 
nige soliditeit van den algemeenen handel , van welken de ban- 
ken een deel uitmaken. Welk bankstelsel men voor Amerika 
ook kieze, zoolang de handel niet solide is, zullen de banken 
het ook niet wezen. 

Hebben de Amerikaansche banken zich aan overdreven 
uitgifte van papier schuldig gemaakt? Misschien in dagen 
van crisis een oogenblik, maar op den duur niet, om de 
eenvoudige reden, dat zoo iets niet mogelijk is, wanneer 
althans de billetten elk oogenblik k pari kunnen worden in- 
gewisseld. Zoolang men met het bankpapier goud en zilver 
koopt tegen den muntprijs, is de circulatie gezond; zoodra 
dit niet meer kan geschieden, verliezen de billetten hunne 
nominale waarde eu worden zij natuurlijk ter inwisseiing 
aangeboden, tot dat het evenwigt hersteld zij. 
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Mijiu' concinsic zoude ilus zijn , <lnt onder de lieerschappij 
eener goede wetgeving de vrije baukeu nog de meeste waar- 
borgen opleveren. Reeds daarom verdienen zij de voorkeur: 
uiuar zij vcrdieueu die iu dubbele mate, omdat %onder vrije 
concurrentie de vruchtbare aanwending van het grootste deel 
iU'ï kapitalen niet wel mogelijk schijnt. ^ 

Ik wil daarom geenszins geacht worden eenen plotselingen 
overgang van monopolie tot volkomen vrijheid voor te staan. 
Een dergelijke overgang zon stellig noodlottig moeten zijn « 
ware het slechts wegens gebrek aan geschikte bankiers. 
Maar daarenboven, bij geenc instelling moet meer dau bij de 
circulatie-banken acht worden geslagen op het karakter des 
volks, want crediet is vertrouwen, en vertrouwen eeue eigen- 
schap van den zedelijken mensch, welke niet kan worden 
opgedrongen, maar zich langzaam moet ontwikkelen. Daar, 
waar monopolie bestaat, schijnt mij het oprigten van vele 
en goed ingerigte succursales de beste maatregel van over- 
ga»g- 

Ziedaar, Mijne Heeren, de meening welke zich ten aanzien 

der circulatie-banken bij mij gevestigd heeft. Met besclici- 
denheid kom ik die thans aan nw beter oordeel onderwerpen. 

Hoe dit oordeel ook uitvalle, allijd kan het belangrijk zijn 



1 "Elke beperking aan het vrije gebruik van kujulaal iu deu weg gesteld, 
«trekt tot vermindering van de productie — tol vcrmeerdiriug van de hoe- 
veelheid kapitaal dat plaatsing zoekt — tot vergrooting van de verhouding, 
waarin de ciroidatle staat tot de prodaetie— tot verhooging van da magt der 
menaehen om atoorais te we«g te brengen ~ en tot vmwakkin^ van de mo- 
gdQkheid om eene vaste cireolatie te handhaven.'* Ctatf, WAnt eoiuHiiilet 
etmeMjf? pag. 9. 
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geweest, dat dit onderwerp in dexe vergadering werd ter 
sprake gebragt. De privilegiën der circulatie-banken zijn, 
althans bij ons, zelden betwist; misschien niet zoo zeer, 
omdat zij aan de ineeijtcn oiibetwi^ibuar bchijneii, als wel, 
omdat geen tak van handel minder algemeen gekend wordt 
dan litt baukiersbedrijf. Ein onder/oek naar zijne eigenaar- 
digheden, meer bijzonder in Nederland, ligt zeer verre bo- 
ven mijne bevoegdheid en ook zeer verre boven mijne krach- 
ten. Ik bepaalde mij daarom bij eene korte schets van hetgeen 
ik omtrent de voornaamste bankstelsels buitenslands vond 
medegedeeld. Misschien dat meer bevoegden worden uitge- 
lokt hun oordeel nit te spreken en dat na wisseling van 
denkbeelden zich ook over dit aangelegen onderwerp bij den 
handel eene opinie vestige. Bestaat eenmaal die opinie, dan 
zullen de veranderingen, van welker noodzakelijkheid men 
algemeen overtuigd is, ook zeker uiet achter blijven. 
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1 Aanvang ran liet tijdvak van den gedwongen koan. 
t HarrattiaK van d« beuling in geld. 
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GËMËËNZAAM ONDË&HOLD, 



OVSB DB VAIJE OOMCUBEBNTIB , TOKGBFA8T OP OE 
CIRCULATIB-BANKBN. 



Bij de opening van dit gemeenzaam onderhond geeft de 
Heer Mr. .1. T. Huijs ir kemiiMi, hi] <\*'7.vn avond uwer 
bijzonder de aandacht der vergadering vvensclit te bepalen 
bij de vraag, oi' het mogelijk is het stelsel van vrije cou- 
cuirentie ook op de circulatie-banken toe te passen? De 
redenen waarom hij die vraag toestemmend meent te kun- 
nen beantwoorden, behoeven thans niet nader ontwikkeld 
te worden, aangezien zijne lezingen juist gediend hehljen 
om die iu het breede uit een te zetten. Gaarne zuudc hij 
nu vernemen, in hoeverre zijn gevoelen door de aanwezige 
leden gedeeld wordt. 

De Heer Mr, W. C. Mees nam hierop het woord. Het 
had hem leed gedaan de vorige bijeenkomsten niet te heb- 
ben kunnen bijwonen. 

Daar h\j vernomen heeft, dat op de laatste bijeenkomst 
sprake is geweest van de weinige openbaarheid, welke aan 
de handelingen der nederlandsche bank gegeven wordt, wil 
hij daaromtrent alsnog opmerkzaam maken, dat die open- 
baarheid grooter is, dan men welligt vermoedt. 

Hetgeen velen in de maandelijksche opgaven ongaarne 
missen is het afwisselend cijfer van het opererend kapitaal. 
Maar hoezeer dat cijfer niet aangekondigd wordt, is het uit 
de cijfers, welke openbaar gemaakt worden, gemakkelijk af 
te leiden, gelijk dit reeds aangetoond is in het êiaaikundig 
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en ütaathuUhouilkHJulifj jaarboekje vau 185^, bl. 25ö. Men 
krill namelijk, iiit de jaarlijksche opgavp in de maaud April , 
het kapUaal en het retervefondê der bank. Voegt men daarbij 
de som van omlaopende óilleUen, en die van rekening'cou- 
rani'êaldo^ê , welke beide maandelijks worden aangekondigd , 
dan vcrknigt men lu;t gcziiinciilijk bedrag der middelen, 
waarover de bank te beschik ken lieet't, uiet uitzondering 
alleen van het tijdelijk saldo der winst- en verlios-rekenisg, 
hetwelk echter vooral in den aanvang vaneen boekjaar, kort 
na eene plaats gehad hebbende uitdeeling, .nimmer belang- 
rijk kan zijn. En wanneer men nu van die gezamenlijke 
middelen idireki de som van aan de bank toebLiioeinnde 
mmU ''H maleriaal^ welke insgelijks muuudclijk.s wordt me- 
degedeeld, zoo erlangt men het cijfer van het op andere 
wijzen geplaatste, en dos van het opererend kapitaal. 

Wil men nog meer bepaaldelijk het bedrag der discon- 
teringen en beleeningen der bank kennen, ook dat is ge- 
makkelijk te vinden. Men weet <o< li dat gcene andere ojio- 
ralitii dan deze aan de bank geoorloofd zijn, behalve tor 
belegging* van haar reservefonds, hetwelk in publieke fond- 
sen en in hypotheken geplaatst is. Door dus van het cijfer 
van opererend kapitaal de waarde van het reservefonds af 
te trekken, verkrijgt men de som, welke op dat oogeublik 
d(K)r de bank in disseoiito's beleeningen is uitgezet. 

Spreker wil niet beweren, dat de openbaarheid der ue- 
derlandsohtr bank bijzonder groot is; maar zij komt toch 
reeds zeer nabij aan die van sommige andere soortgelijke 
instellingen, b. aan die der bank van Engeland. 

Alsnu overgaande tot de behandeling der vraag, welke 
door den redenaar van dezen avond is gestehl, of er name- 
lijk bezwaren bestaan tegen de toepassiuL' van het beginsel 
van vrije mededinging op de circulatie-banken , geeft spreker 
als zijn gevoelen te kennen, dat daartegen , wat de uitgifte 
van bankbilletten betreft, inderdaad ernstige bezwaren bestaan. 
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De banken hebben tweederlei wijze van werken: door 

uitgiffe van bil letten en door rredi tering iti hare boeken. 

Billetten eii hoekcrfdietcu iiebbfn niC( r oveieeukoniiit dan 
oj)[)ervlakkig scliijnt. 

Gelijk baiikbiiletten iu handen hunner houders, evenzeer 
als metalen geld» kas zijn en door overgifte tot betalingen 
gebezigd worden, zoo zijn ook de sommen, waarvoor de 
rekeninghouders rrncr bank in de boeken gecrcdit» rrd zijn , 
voor hen /v/^-, welke door alscJn ijviiig ol overlnx kiiiLj vaii 
de eene rekening op de anch re tot het duen vau betalingen 
kan aangewend worden. Ën gelijk eene bank er veilig pp 
rekenen kan, dat niet al hare omloo[)ende billetten op 
eenmaal znllen opkomen , en zij dus slechts van een gedeelte 
van linn bedrng im faal in voorraad bt lioeft te liouden , kan 
Zij diezelfde rektiiiuij makeu teu aan/ifi der rekcumg-cou- 
raut-saldo'a , welke evenmin allen gelijktijdig worden opge- 
vraagd. 

Maar er is een groot verschil iu de wijze van omloopen 
van billetten en van boekcredieten, en in dat verschil liirt 

(\v reden, waarom, ttr^Mjl ten o})zigte van l)oek( n-dieten 
zonder bezwaar volle vrijheid kan gelaten worden en ook 
overal gelaten wordt, eene gelijke vrijheid ten opzigte der 
uitgifte van billetten spreker bedenkelijk voorkomt 

Be omloop van boekcredieten door overboeking is uit 
zijnen aard beperkt tot den krni? van personen, die van 
de bank als rekeninghouders gebruik maken en dus met 
haar bekend zijn. Met bankbilletteu is dit geheel anders. 
Deze loopen bij het publiek, even als munt, om, en drin- 
gen tot alle klassen der maatschappij door. 

Spreker meent dat de bevoegdheid van het publiek om 
bankbilletteu te weigeren of ze dadel i jk ter verwisseling 
aau de banken aau te bieden, geen voldoenden waarborg 
oplevert tegen het in omloop komen van zeer insolide 
papier, vooral wanneer de vrijheid tot uitgifte zich ook tot 
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hil letten van kleine waarde-fractiën uitstrekt. Be ondervin- 

diii? heeft in oiidorsrheirlene landen getoo»id tot welke mia- 
brmken die vrijlirid Iridcii kan: t^i» dt^ wij/p waarop zulke 
inisbruikeu ontstaan, kunnen wij ons teuigermate voorstel- 
len , wanneer wij acht geven op hetgeen op dit oogenblik 
hier te lande plaats vindt ten aanzien van den omloop van 
vreemde muntspeciën. Tn vele streken langs onze oostelijke 
en ztiidplijke greir/cf» wordt schier gteu ander ruilmiddel 
y;ebrmkt dan vreemde nnuil , die aaiunerkelnk ))'tvpn hare 
metaalwaarde omJoopt; en een deel daarvan, de Belgische 
kopermunt, heeft zich reeds over het geheele land verspreid. 
Niemand behoefi die munt aan te nemen en toch wint hare 
circulatie telkens meer terrein. Zoo iets kan ook met inso- 
lide papier gebeuren ; en spreker oordeelt het daarom niet 
onj^epasi (lat de regeringen, aan welke de zorij vooi ()( nwi nt, 
is toeveitruuwd , ook maatregelen nemen urn den omloop 
als geld van bankbilletten te regelen. 

Zulke maatregelen zijn niet te beschouwen als pogingen 
om de ontwikkeling van het crediet te regelen, veelmin te 
beperken, maar blootelijk als politiemaatregeleu ter waarbor- 
ging van een goed ruiliiiHldcl. 

[)e Heer Buijs merkt op, dat het hoofdbe/.waar door den 
heer Mees tegen de vrije circulatie-banken aangevoerd, 
hierop nederkomt, dat het stelsel van vrijheid zoude leiden 
tot het in omloop brengen van waardeloos papier en dat 
het publiek niet in staat zoude wezen dit papi( r van nt ug- 
dciijke bankbilletten te onderscheiden. Hij wil toegeven dat 
dit gevaar inderdaad te vreezen is, wanneer een volk, tot 
nog toe uitgesloten van de voordeelen der circulatie-banken, 
eensklaps een groot aantal van die inrigtingen in zijn mid- 
den zag verrijzen. Die plotselinge overgang moet zeker 
vernicdi n worden en hij heeft er dan ook in zijne lezing 
van dezen avond uitdrukkelijk aan herinnerd, dat het pu- 
' bliek langzaam en geleidelijk aan de voordeelen der vrijheid 
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moet vorden gewend. Daar waar tot nog toe niet dan 

monopolie-banken bestaan . is het vestigen van vele en i^oede 
surcMir'-^alf s misNchit-n de bote'maatiHgel van ov« igang, \vt Ike 
kan woideu uitgedacht en het metal geschikte middel oai 
de menigte aan het gebruik van bankpapier te gewennen. 

Worden die voorzorgen in acht genomen, dan kan de 
spreker niet toegeven, dat de gevaren voor misleiding, waar^ 
aan het publiek zoude bloot staan, zoo groot zijn. ïn Schot- 
land circuleren de billeiten ook ouder de lagtvr klassen, 
zonder dat da;iruit belangrijke nadeelen voortvloeijen. Men 
zegt wel, dat de Schotten in een exceptionelen toestand 
verkeeren; dat de zeden van andere volken niet met de 
hunne mogen worden vergeleken; maar de vraag blijft over, 
of die nit muntende liocdaniglirdcn niet juist voor oen deel 
voortvloeijeu uit de cigenaardighedeu , welke de handel aan 
de vrije circulatie-banken verschuldigd is. De uaauwe be- 
trekking tuflschen de Schotsche banken ondecUng bestaande, 
is trouwens een veel afdoende waarborg tegen de insolidi- 
t«it van die inrigtingen , en er schijnt niet ^éne reden te 
bestaan, Wiiaroin daizelt'de naauwe verband niet ook elders 
zoude kunnen worden tot stand gebragt. 

Het voorbeeUi van de circulatie der Belgische centen, dat 
de Heer Mees heeft aangehaald, kan, naar het inzien des 
sprekers , niet als bewijs gelden van de gevaren aan een stel- 
sel van vrije banken verbonden. Immers ook al hebben die 
centen geen wettigen koers, ieder weet dat zij overal wor- 
den aangenomen, en zoo lang dat het geval is, bestaat er 
ook niet ééne reden, waarom men die weigeren zoude. Met 
waardeloos papier is het echter geheel anders gelegen : ieder 
zal naauwkeurig toezien, omdat hij weet, dat dit papier, 
eenmaal aangenomen, niet gemakkelijk nieei kan wokIch 
uitgegeven, liet is er dau ook zeer verre af , dat delustoni 
papier in betaling aan te nemen vooral bij de lagere volks- 
klasse zeer groot zoude zijn; de meeaten verkiezen geld 
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en ook zeer solide papier wordt dikwijls moeijelijk ge- 
plaatst Deze zeer iiatniirliiko vn es i.s een waai bort^, dat 
(Ie billt tlni vaii vrijf l)uiiken niet zoo spoedig eii zoo ge- 
makkelijk overal de plaats van het geld znlleu iuneinen. 

Maai de hoofdvraag, op welke alles aankomt, is deze: 
bestaat er bij monopolie volkomen zekerheid dai het bank- 
papier solide zijn zal en tevens , is het onmogelijk bij vrij- 
heid van de eirenlaiie-bankcn zoodanige waarhorgen te 
eisrhen , dat de vree> voor liet niet inwisselen der billettea 
geheel komt te vervalleii? De spreker heeft getracht in zijue 
lezingen die vraag ontkennend te beantwoorden, en is dit 
antwoord juist, dan komen de aangevoerde bedenkingen reeds 
daardoor te vervallen. 

Wat betreft de vrees, dat vriilieid van banken zoude lei- 
den tot eeue buiteugewouc vermeuigvuldiging van het cre- 
dietpapier , zoo is de ondervinding , in Schotland en in Noord- 
Amerika opgedaan, allesdns geschikt om daaromtrent gerost 
te stellen, omdat in heidelanden betrekkelijk maar weinig 
billetten in omloop zijn. De uitgifte van papier hangt niet 
af van de willekeur der banken, maar vindt liare natuur- 
lijke qK iizeu iii de bestaande behoefte, is die behoefte een- 
maal geheel voldaan, dan moeten alle pogingen om meer 
billetten in «Ircnlatie te brengen noodzakelijk falen. 

Eindelijk merkt spreker aan, dat om het stelsel van 
vrije concurrentie naar eiach te waarderen, men de voor- 
en nadeelen tecren elkander moet ovevstellen en dan beslissen , 
welke van beide het zwaarst wegcu. Als eik stelsel heeft ook 
dat der vrije banken zijne keerzijde, en het is niet wel tegen 
te spreken dat het crediet, hoe heilzaam op zich zelf, tot 
misbruiken kan leiden. In de vorige bijeenkomsten heeft 
spreker getracht aan te toonen, dat het groote voordeel, 
dat de circulatic-biinkcn aan de niaatschaj)pij kunnen aan- 
bieden, daarin bestaat, dat zij als tusschenpersonen optre- 
den tusschen den kapitalist, die zijn kapitaal niet weet te 
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plaatsol), en den iiijverheids oudernemer, die geene gelden 
voor zijne zaak verkrijgen kan. De vrachibare aanwending 
van het kapitaal te bevorderen ia zeker voor de algemeene 
welvaart van het uiterste gewigt, en alle middelen, welke 

daaiiof sl i ( kkrii , veidiein ii aan bevel ijig. \n is het een feit , 
dat iiaarniate de ciiculaiie-banken meer vn|!itüd genieten 
het kapitaal beter i^ebruikt wtrdt. In Frankriik, waar een 
volkomen monopolie bestaat, laat de verhouding tusscheu de 
kapitalisten en de industriëlen het meest te wenschen over, 
terwijl zij in Schotland en in de staten van Nieuw Enge- 
land bij geheele vrijheid van l)ankeii het deugdebjk^-t i;^, 
!Naar het oordeel des sprekers zou het ook voor Ned( ilaud 
zeer gewenscht zijn, indien de vruchtbare aanwending van 
het kapitaal konde bevorderd worden , en hij is niet verwij- 
derd van het denkbeeld, dat opheffing van de beperkingen, 
welke het credict ondervindt, daartoe veel zonde kunnen 
bijdragen. Vele ka|)italen toch, welke nu iin[)rodu( (ief liggen , 
omdat zij niet in handen dergeiieu komeu die ze noodig 
hebben , zouden dan aan de voortbrenging kunnen deelnemen. 

De Heer Mees meikt hierop aan, dat de beoogde voor- 
deelen van een goed credietstelsel niet noodwendig met de 
uitgifte van bankbiljetten /amenhangcn. 

liet is zt'ker wenschelijk , dat eene gemakkelijke en druk- 
ke ontmoeting plaats hebbe tusschen de crediet-behoevende 
nijverheid en de kapitalen ter crediet-geving besterad. Maar 
het maatschappelijk zamenstel, waardoor dat geschiedt, ligt 
voor een groot deel geheel buiten het terrein van eigenlijk 
gezegde banken: en voor zoo ver deze laatste tussehen beide 
komen, ontleenen zij de credietniiddelen, die zij aan de uij- 
verheid aanbieden, geenszins uitsluitend aan de uitgifte van 
billetten, maar evenzeer aan de kapitalen, door hare aandeel- 
honders bijeengebragt, of aan de kapitalen van anderen, 
welkè zij, op allerlei wijzen en, hetzij renteloos of tegen ver- 
goeding van rente, onder zich hebben. 
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Men moet dus met betreklcins' tot de ruimte van crediet- 
middelen, geen al te grnoi gewigt hechten aan He n\{^\fit 
van bankbilietten. iu vergelijking met het geheele kapitaal, 
hetwelk lot crediet-opeiatiën gebezigd wordt, is het kapitaal, 
dat de banken door middel harer biJletten-uitgifte vau de 
houders dier billetten kunnen leenen, om het in disconto*8, 
beleeningen, enz. weder aan de nijverheid nit te leenen, al- 
tijd zeer bejierkf. En, bij f^en zeer ontwikkeld niaatscliappe- 
lijk zamenstel, heelt dat kapitaal de strekking om iiog te 
vermindereu, doordien men telkens voixleringen maakt in de 
kunst, om het verkeer met eene zoo gering mogelijke hoe- 
veelheid ruilmiddel te doen plaats hebben, van welk ruilroid- 
del toch altijd sleelits een gedeelte in haiikhiiu Ken kan bestaan. 

Het is buiten twijfel een voorregt, wanne<T luen door uit- 
gifte van billetten renteloos erediet-middeleu ter zijner be- 
schikking kan erlangen. Het kan daarom ook een onderwerp 
van discussie zijn, aan wien de daaraan verbonden voordee- 
len zullen toegewezen worden , aan den staat of aan particulie- 
ren, i'n in hel laatste geval, hoe en op welke voor\vaaide)i ? 

Maar hetgeen spreker thans heeft gemeend te moeten 
opmerken, is, dat voor eene wenschelijke ontwikkeling van 
het crediet eene geheele vr^UUmg van de uitgifte van 
bankbilietten niet noodig is, en dat ter waarborging vau 
een goed en solide ruilmiddel eenige regeling van dat on- 
derwerp van regerinsrswege raadzaam is. 

Spreker kan daarom ook niet deelen in de strenge be- 
risping van de Engelsche bank-acte van het jaar 1844. 
Ofschoon hij erkent, dat het beoogde doel, om handelscrisis 
voor het vervolg te verwijderen, daardoor niet bereikbaar is , 
oordeelt hij het gedeelte dier acte, waarbij de uitgifte van 
bankltilietten , onafjiankelijk van de overige bankzaken , aan 
zekere regels ouder wrjrpen is, immers wat het beginsel be- 
treft, niet verwerpelijk. 

De üeer Buijs wil volstrekt niet geacht worden in eene 
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huitcnirj-woiK' nitijit iiliiig v;ui jjupit-rcii-circulaliu , lid hoogste 
doel der banken te zien. Hij ii< liet volkomen met den Jleer 
Mees eens, dat de circulatie-banken nog andere en grootere 
voordeelen brengen dan het in de plaats stellen van papier 
voor geld , en op die voordeelen heeft hij dan ook in de eerste 
en voornaamste jiluats de aaiulaclit willen vestigen. Het is 
zoo, het bellenen van kapitalen kan o(ik op aiultrc \y'[\/.v 
geschieden dan door tusschenkomst van de circnlatir haiiken 
en aan de oprigting van disconto-kantoren heeft de wet 
geene belemmeringen in den weg gesteld. Maar de spreker 
vraagt , of de reden , waarom die disconto-kantoren in de pro- 
viiieit^n achierwcge blijven, in weerwil van de bestaande 
vrijheid en vau de onmiskenbare behoefte, iiict juist hierin 
moet worden gezocht, dat zij niet tevens circulatie -banken 
kunnen zijn? 

De omloop van het [)apier is het groote voordeel van den 

bankier; in plaats van geld, dat hem rente opbrengt , geeft 
hij ander nit , uaarvoor geen rcuü voUlaan wordt. (ïeniet hij 
dat voordeel niet, dan is het hem in de meeste gevallen 
niet mogelijk voor de kapitalen , welke hij in depot ontvangt , 
eenen eenigzins voldoenden interest uit te betalen. £n dit toch 
is naar zijn inzien van het uiterste belang, want zonder dat 
lokaas van interest is het niet mogelijk de ongebruikt lig- 
gende kapitalen naar de banken heen te leiden. Het groote 
voordeel van het Scbotsche baukstelscl is zeker niet gelegen 
in de circulatie van papier, maar in de vruchtbare aanwen- 
ding van de kapitalen; doch dit laatste voordeel zoude niet 
te verkrijgen zijn, wanneer daaraan niet de circulatie van 
])apier verhuilden was. De spreker gelooft althans niet. dat 
de Schotsclie bankt;n, wannet r zij enkel diseonto-kantoren 
waren, gelijk thans voor hare ontzaggelijke depots rente 
zouden kunnen uitbetalen. 

Wat nu overigens nog betreft het aangevoerde omtrent 
de misleidingen, waaraan liet publiek onder een stelsel van 
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vrije banken zoude bloot staan, zoo gelooft dc s|)ieker, dat 
die ook (hiardoor te voorkoinni zijn, dat men iu4 infL''<'Vrn 
vaii /.( er lagr- coupures aanvankelijk vcrbiede. Is dit. het ge- 
val , dan zullen de billetten slechts in handen van de' zoo- 
danigen komen, die genoeg beschaafd zijn om zich voor de 
bedoelde misleidingen te hoeden. 

De Heer Mees erkent, dat vrijlating der uitgifte van 
groot O l)il!flt<*n als Inniclijk onsi-liaik'lijk te besrh ouwen is. 
maar daarmede is het doel vau hen, die vrije mededinging 
verlangen, ook niet bereikt. 

Wat nu het verschil der onderscheidene banken aangaat 
omtrent het betalen van rente over de rekening-courant-saldo^s, 
welke zij onder zich heblwn, dit hangt, zijns inziens, za- 
men met den vertichilleiulen aard cn daardoor verseliillemle 
beweeglijkheid der kapitalen, welke haar toevertrouwd wor- 
den, terwijl deze weder in verband staat met de ceden en 
gewoonten van het volk. 

Zijn het, althans voor een goed deeUlcapitalen, die als 
eene zekere en gemakkelijke ^AheleggiTig haar toevertrouwd 
worden, dan kan eene bank genoeg/aam op liaar duurzLuiiu 
bezit rekenen om ze rent ege ven d te gebruiken en kan ook 
zij dus rente vergoeden. De bank wordt dan in zeker op- 
zigt eene spaarbank. Maar laten dc rekeninghouders onder 
de bank uitsluitend hunne voor het oogenblik noodigo kas, 
dan znl het gczaraeulijk ( ijfer van saldo's meer aCwiv.-. !, nd 
zijn , en stelt de verpligting om een groot deel der gelden 
beschikbaar te houden, de bank iu mindere mate in staat 
om rente te vergoeden. 

Wel is waar hangt het gebruik, dat van de banken ge- 
maakt wordt, op zijne beurt ook weder af van de omstan- 
digheid , of al of niet rente vergoed wordt ; maar do volks- 
geuo(»ute lieel'l loeïi ook liiireii eigeuaardigen invloed op dat 
gebruik; iu ims iaud b. v. de voorliefde voor belegging iu 
publieke ibudsen. 
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De Heer Bnijs is oolc van gevoelen , dat ii\> plaatsen, waar 
de kapitalen bij/ondor l)p\vorir]ijl< zijn, lu't iK'talcii Viiii ren- 
ten voor de depots ondoenlijk moet worden gc^iit. Keiiter 
gelooft hij, dat deze beweeglijkheid minder van het volks- 
karakter afhangt, dan wel van de klassen van menschen, 
die van de bank gebruik maken. Een bank, die op het platte 
land wordt opgerigt, zal veel meer staat kunnen maken op 
hare d( pot:;! dan de bank van e(Mie f^roote handelssitad : tie 
landbouwers, die van de eerste gebruik maken, geven zich in 
den regel niet aan specnlatiën over en zoeken vooral eene 
duurzame plaatsing voor hun geld. De depots zijn dan meer 
spaar{)enningen en de bankier kan die voor langen tijd uit- 
leenen , zonder zich aan groote gevaren bloot te stellen , rn 
zonder verpligt te zijn eene aanzienlijke hoeveelheid geld 
iu kas te houden. Maar juist in die omstandigheid vindt 
de spreker een der voornaamste argumenten tegen het mo- 
nopolie. De aard der zaak brengt mede, dat de geprivili- 
gieerde-bankcn worden opgerigl in groote en woelige han- 
delssteden , dat m] neggen op die plaatsen . waar zij het 
gevaarlijkst zijn en waar de beweegelijkheid der depots belet, 
dat zij al de voordeden opleveren, welke uit de circulatie- 
banken kunnen voortvloeijen. in kleinere steden daarentegen 
mag men verwachten, dat die banken met oneindig meer 
nut zullen werkzaam zijn en juist daar mogen zij niet wor- 
den opgerigt. 

De Iloogleeraar de Boseli K uiper, aau wien hierop het 
woord werd gegeven, wilde in bedenking geven, of het niet 
wenschelijk zoude zijn, dat de spaarbanken met de hulp- 
banken vereenigd werden, zoo als zulks in Engeland plaats 
heeft, alwaar toch reeds eenige millioenen in despaarbanken 
zijn verzameld. Door de vereenigiTiir van dezen zonden er 
spaarbank-aanwijzigiiigrn kunnen worden uitgegeven, welke 
ais geldswaardig ruilmiddel misschien veel nut zouden kun- 
nen stichten. 
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De Heer Mees antwoortlt' hierop , dat volgens zijn gevoe- 
len geen rentegeveml papitr ooit. als ruiluiiddei zal kunnen 
worden gebruikt. Men kan obligatitin, actiën, enz. enz. uit- 
geven; doch zulke stukken hebben altijd eene afwisselende 
waarde; zij worden iegen geld verhandeld, maar zijn onge- 
schikt om aU geld te worden gebezigd. De Schotsche ban- 
kiers en banken betalen dan ook van het door haar uitgegeven 

papier gocnc renten. 

De Hoogh eraar J . de Büsch Kemper maakt hierna de op- 
merking, dat er de vorige week sprake is geweest van de 
onderscheidene soorten van voorwerpen, welke de Nederland- 
sche bank als onderpand bij beleeningen mogt aannemen. 
Spreker wenschte naar aanleiding daarvan de vraag te doen , 
of het niet \\t nst ïu'li|k zoude zijn om aan de banken toe 
te staan ook haudelseÜ'ecteu, zoo als spoor wegactiën , aaudce- 
len in fabrieken enz. , als onderpand der beleeningen aan te 
nemen, en daar dit ook tevens aan onze bank ten opzigte 
van onroerende goederen verboden is, het niet veel nnt zoude 
kunnen opleveren, zoo naast de Nederl. bank en in betrek- 
king tot liaar eene ii vpodieekhank werd opgerigt , welke 
ook bankpapier uitgul en zoodoende behulpzaam was in het 
geven van meerdere uitbreiding aan het crediet. 

De Heer Mees antwoordt hierop, dat, wil eene hypotheek- 
bank in stand blijven en solide zijn, zij nimmer ])apier op 
ziirt en aan toonder moet uitc^even . omdat dit haar te veel aan 
plotselinge opeisching van irroote knpitalen zon blootstellen, 
en zij nimmer haar geld spoedig kan reüliseren. 

Wat het beleenen van onderscheidene eflecten en andere 
roerende zaken betreft, merkt hij op, dat de Nederl. bank 
ten dien opzigte groute vrijheid bezii Ten aanzien van bin- 
nenlandsche effecten, actiën, obligatiën enz., is de keus ge- 
heel aan het oordcel der directie overgelaten : en ook koop- 
manec]ia])peu van allerlei aard mogen door haar als onderpand 
van beleening aangenomen worden. 
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De Heer Buijs voegt hierbij de opmerking, dat waimeer 
het beleenen van koopmansgoederen op te lifroote schaal wordt 

uitgebrt'iil , hieraan wezenlijkf ijf'vartui v( rl)oiu'«Mi voor- 
eerst omdat de prijs vaii die goedt rttn aan vcif viM iiiult i ijigea 
onderhevig is en ten andere, omdat zoodoende de productie 
]igt op iLunatmatige wijze en buiten verhouding met de be- 
hoefte toeneemt. 

De Heer Mees doet opmerken, dat het gevaar van te 
groote uitbreidins: van goederen-bcleeningon ilaardour luiiidt r 
is , dat beleende goederen iiiet , even ais beleende ell'ecten , 
iniusschen rente aan den geldopnemer blijven opleveren. 
Ooederen-beleeningen duren daarom gewoonlijk korter; ter- 
wijl legen het gevaar van ongenoegzaamheid van onderpand, 
bij plotselinge daling der prijzen, de bank meestal door het 
vereisclite surplus genoegzaam gewaarborgd is. 

De Heer Mr. J. W. Tydeman vraagt hierop den Heer 
Mees, of deze, zoo hij het stelsel der monopoliën bij het 
bankwezen goedkeurt , toch niet van gevoelen is, dat het doelma- 
tig en wenschelijk kan worden geacht, dat in andereplaatsen 
hulpkantoren of succursules worden opgerii^^t ; met andere 
woorden, of de handel niet zou wurden gebaat , wanneer de 
kooplieden niet meer verpligt werden, het credict in één 
bejpaalde stad aan te vragen, maar dit in elke stad zouden 
kunnen doen? 

De Heer Mees zegt, dat het altijd veel moeijelijkheid zal 
opleveren, ook elders de gelegenheid tot de inwisseling en 
uitgifte van billetlen en het doen van baukoperatiën op<'u te 
steUen. Te Botterdam 'geschiedt het reeds eenigermate. Of 
eene verdere uitbreiding wenschelijk is» hangt van de vraag 
af, of Nederland groot genoeg is om in bankzaken meerdere 
centrums raadzaam te makeu , of klein genoeg om concen- 
tratie op éen punt te gfuloogen : over welke vraag onder- 
derscheiden kan g(?oordeeld worden. 

De Ueer J. Heemskerk, Az., door den Voorzitter naar zijn ge- 
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had gekweten. Een j^elukkig ijekozou oinif^erp werd iiierbij 
bevattelijk voorgesteld, zonder daarmede aan zijne belang- 
rijkheid iets te kort te doen; en van de geschiedenis een 
gepast gebruik gemaakt tot voorlichting van den tegcuwoor- 
digen staat van zaken , om daarna tot eene conclusie te ko- 
mt ii, o|) cigi*]! oordeel ii^egroiul , eii rijk in opmerkingen, die 
hoogst nuttig kunnen zijn in hare gevolgen. Zou liet jammer 
wezen, dat zooveel goeds alleen werd genoten door hen, 
die het voorregt hadden den redenaar te hooren, dan acht 
spreker zich gelukkig, dat hij in de gelegenheid is, den 
Heer JJuijs hierbij tevens zijne, erkentelijkheid te betuigen 
voor den l)( laiigelou/rH af^land van het liaiidst lirift dezer 
gehuuden voordragten, opdat zij mogen worden gedrukt en 
algemeen verkrijgbaar gesteld. Zoo, zegt spreker, had de 
Heer Buijs zich in onderscheidene o|)zigten verdienstelijk 
gemaakt jegens de inrigting, waarvan spreker de eer had 
lid de.^ ber-tuurs te wezen. Dien Ifeer daarvoor den ver- 
scliuldigden dank aanbiedende, veroorh)ofde liij /ieh «r den 
wensch bij te voegen, dat de eerste maid, dat de Heer Buijs 
hier als redenaar optrad, niet de laatste mogt zijn, maar 
nog door velen worden gevolgd. Dit is een wensch van 
het bestuur, waarmede hij vertrouwt, dat de gansche ver- 
padering zich volkonien verec nigt. Allen bevelen zich hierti-e 
aan, met dankbare lierinnering aan de drie belangrijke bij- 
eenkomsten onder zijn gehoor en zijne leiding gehouden , eu 
waarvan de laatste heden avond even aangenaam als de twee 
vorige zijn ten einde gespoed. 

IS JU 57 
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